
Основные направления единой государственной

денежно-кредитной политики на 2004 год( 

Введение
 

Основные направления денежно-кредитной политики на 2004 год формируются в условиях улучшения экономического положения Приднестровской Молдавской Республики в сравнении с предыдущим годом. В то же время возникшая в середине текущего года внешнеполитическая нестабильность может стать причиной ухудшения до конца года основных макропоказателей и осложнения ситуации во всех сферах экономики республики.

Денежно-кредитная политика Приднестровского республиканского банка в 2004 году будет направлена на поддержание, как и в прошлые годы, низкого уровня инфляции и прогнозируемого уровня девальвации, а также на насыщение экономики денежными средствами, что будет способствовать достижению основной цели государственной политики по обеспечению устойчивого экономического роста. Основой разработки прогнозируемых показателей денежно-кредитного и валютного рынка являлись итоги социально-экономического развития Приднестровской Молдавской Республики за I полугодие 2003 года и прогнозы основных макроэкономических параметров на 2004 год, разработанные Министерством экономики Приднестровской Молдавской Республики.

Приднестровский республиканский банк определяет целевые ориентиры денежно-кредитной политики на 2004 год исходя из состояния и прогноза развития всех секторов экономики, возможного изменения условий внешнеэкономической деятельности республики. 

I. Итоги и тенденции экономического развития

Приднестровской Молдавской Республики

 

В I полугодии 2003 года сохранились позитивные изменения, наблюдавшиеся в развитии экономики Приднестровской Молдавской Республики в III–IV кварталах 2002 года. За первые шесть месяцев 2003 года отмечен рост производства в индустрии, что повлекло увеличение объёмов экспорта и сокращение отрицательного сальдо платёжного баланса, увеличение объёмов инвестиций в основной капитал. Темпы девальвации приднестровского рубля были меньше, чем в предыдущем году. Негативным моментом можно считать увеличение темпов инфляции в январе–июне текущего года в сравнении с соответствующим периодом 2002 года. 

 

Экономическая ситуация

С начала 2003 года возросла хозяйственная активность экономических агентов Приднестровской Молдавской Республики. По итогам I полугодия реальный ВВП увеличился на 18,4% (табл. 1). Произведено промышленной продукции на сумму 1 423,5 млн. руб. В реальном выражении выпуск товаров (работ, услуг) на 17,8% превысил уровень аналогичного периода 2002 года. В секторе связи сохранилась позитивная динамика развития. Общая сумма услуг, оказанных организациями связи в январе–июне 2003 года, была равна 57,2 млн. руб., что почти на треть больше уровня соответствующего периода прошлого года. Объём розничного товарооборота и платных услуг населению по отношению к I полугодию 2002 года в действующих ценах увеличился на 54,7%, в сопоставимых – на 30,8%.

По данным Государственной службы статистики Министерства экономики Приднестровской Молдавской Республики за январь–июнь текущего года объём инвестиций в основной капитал достиг 79,6 млн. руб., что на 2,9% (в сопоставимых ценах) больше, чем в аналогичном периоде предыдущего года. Рост инвестиций в основной капитал с учётом дооценки (субъекты малого предпринимательства, индивидуальные застройщики) составил 94,1 млн. руб. или 109,5% от показателя прошлого года.

Внешнеторговый оборот Приднестровской Молдавской Республики за анализируемый период увеличился на 52,6%, составив 443,1 млн. долл. Поскольку объём экспорта возрос почти вдвое и достиг 190,3 млн. долл., а объём импорта товаров увеличился лишь на 30,5%, составив 252,9 млн. долл., отрицательное сальдо внешнеторгового оборота несколько сократилось и сложилось в сумме 62,6 млн. долл., а степень покрытия импортных потоков экспортными превысила 75%, что более чем на 25 процентных пункта выше, чем в аналогичном периоде 2002 года.

За первые шесть месяцев 2003 года наблюдалось значительное ускорение темпов инфляции. Так, сводный индекс потребительских цен в анализируемом периоде текущего года составил 14,7%, против 2,6% за тот же период предыдущего года. Такое увеличение индекса потребительских цен обусловлено резким ростом цен в апреле и июне 2003 года. Необходимо отметить, что повышение темпов роста потребительских цен в эти месяцы обусловлено различными факторами. В апреле это преимущественно связано с повышением регулируемых государством тарифов, а в июне – с увеличением цен на продовольствие, в частности, на сахар и муку, вызванное негативными ожиданиями предстоящего снижения объёмов сельскохозяйственного производства, повлекшими ажиотажный спрос и рост цен на данные продукты.  

 

Таблица 1

Основные показатели экономического развития 
Приднестровской Молдавской Республики за I полугодие 2003 года

	 
	I полугодие 2003 года

	Валовый внутренний продукт (% к соответствующему периоду 2002 года)
	118,4

	Объём продукции промышленных предприятий в сопоставимых ценах     (% к соответствующему периоду 2002 года)
	117,8

	Реализовано потребительских товаров и оказано услуг в сопоставимых ценах (% к соответствующему периоду 2002 года)
	130,8

	Объём инвестиций в сопоставимых ценах                                               (% к соответствующему периоду 2002 года)
	102,9

	Экспорт (% к соответствующему периоду 2002 года)
	196,9

	Импорт (% к соответствующему периоду 2002 года)
	130,5

	Уровень инфляции (% к декабрю 2002 года)
	14,7


Темпы развития банковского сектора в анализируемом периоде опережали темпы роста экономики в целом. Так, прирост валюты баланса банковской системы составил 48,2% (в реальном выражении – 29,2%). В составе пассивов ускоренными темпами росли обязательства, динамику которых определяли средства, привлечённые от предприятий и организаций, и межбанковское кредитование. В структуре активов продолжался рост кредитных вложений банков, главным образом, в нефинансовый сектор экономики. На ссудную и приравненную к ней задолженность в целом приходилось 52,7% активов, а её объём на 1 июля 2003 года составлял 403,6 млн. руб., увеличившись с начала года на 37,0%.

 

Динамика денежных показателей

Состояние денежной сферы республики в I полугодии 2003 года характеризовалось следующей динамикой ряда монетарных показателей: рублёвая денежная масса (денежный агрегат М2х), включающая наличные деньги в обращении и безналичные денежные средства, расширилась на 50,8 млн. руб., или на 21,4%. Так, если на 1 января данный показатель составил 237,5 млн. руб., то на 1 июля он достиг 288,3 млн. руб.; объём наличных денежных средств, находящихся в обращении, сократился с 1 января по 1 июля 2003 года на 15,2%, с 78,1 млн. руб. до 66,2 млн. руб.

Широкая денежная масса (денежный агрегат М3), учитывающая помимо рублёвых денежных средств средства, номинированные в иностранной валюте, за анализируемый период увеличилась на 27,6 млн. руб., или на 6,2%. На 1 января 2003 года данный показатель был равен 446,0 млн. руб., на 1 июля 2003 года - 473,6 млн. руб. Положительным моментом в изменении структуры широкой денежной массы можно считать уменьшение доли валютной составляющей, что привело к снижению степени валютизации денежного обращения.

Размер рублёвой денежной базы за январь-июнь 2003 года сократился на 10,5 млн. руб., или на 10,0%, и на 1 июля 2003 года составил 94,9 млн. руб.

Денежный мультипликатор М2х, характеризующий интенсивность финансового посредничества, вследствие притока депозитов и повышения доли безналичных расчётов увеличился с 2,253 до 3,038.

Валютный рынок

С 1 января по 1 июля 2003 года официальный валютный курс доллара США к приднестровскому рублю вырос на 0,42 руб., - с 6,65 руб. за доллар до 7,07 руб. Таким образом, девальвация национальной денежной единицы по отношению к доллару США в этот период составила 6,17%, что соответствует параметрам, утверждённым "Основными направлениями единой денежно-кредитной политики на 2003 год". 

Средневзвешенное значение курса доллара США за первые 6 месяцев 2003 года составило 6,90 рублей. Уровень девальвации (отношение средневзвешенных курсов июня 2003 года к декабрю 2002 года) в анализируемом периоде был равен 6,35%, при этом ежемесячный прирост средневзвешенного курса не превышал 1,37%, что значительно меньше, чем в аналогичном периоде предыдущего года (в I полугодии 2002 года максимальный уровень девальвации составлял 2,34%).

В анализируемом периоде произошло укрепление реального курса приднестровского рубля на 7,89% (к декабрю 2002 года), тогда как в аналогичном периоде прошлого года наблюдалось его снижение на 5,5%. Прежде всего это связано с более высокими темпами инфляции в текущем году, чем прогнозировалось. Проведение политики снижения реального курса рубля Приднестровской Молдавской Республики в данных условиях было нецелесообразным, поскольку способствовало бы усилению инфляционных процессов.

Рост объёмов экспортных поставок приднестровских производителей способствовал притоку репатриируемой хозяйствующими субъектами Приднестровской Молдавской Республики валютной выручки в январе-июне 2003 года, которая составила 119,6 млн. долл., увеличившись на 36,1 млн. долл. по сравнению с тем же периодом 2002 года. 

Увеличение объёма репатриируемых валютных средств стало причиной роста поступлений иностранной валюты в рамках обязательной продажи. В валютный резерв Приднестровского республиканского банка за первые шесть месяцев 2003 года перечислено иностранных денежных средств в сумме 10,9 млн. долл., что на 0,8 млн. долл. больше показателя января-июня предыдущего года.

 

Кредитная деятельность Приднестровского республиканского банка 
В соответствии с Законом Приднестровской Молдавской Республики "О республиканском бюджете на 2003 год" Приднестровский республиканский банк осуществлял кредитование Кабинета Министров Приднестровской Молдавской Республики  в лице ГУ "Государственное казначейство Приднестровской Молдавской Республики". В течение I полугодия 2003 года общая сумма выданных кредитов составила 3,2 млн. руб., которые были направлены на покрытие дефицита республиканского бюджета в части обслуживания внутреннего долга.

В целях поддержания и регулирования ликвидности банковской системы, а также последующего кредитования экономики Приднестровской Молдавской Республики Приднестровский республиканский банк, выполняя функцию кредитора последней инстанции, с января по июль 2003 года предоставил кредитов коммерческим банкам на общую сумму 19,1 млн. руб.

 

Инструменты денежно-кредитной политики
Снижение ставки рефинансирования в 2002 году по краткосрочным кредитам с 28% до 16%, по среднесрочным – с 15% до 12%, по долгосрочным – с 12% до 9% не оказало значительного влияния на процентную политику коммерческих банков. Высокие темпы инфляции в первые шесть месяцев 2003 года не создавали экономических предпосылок к снижению ставки рефинансирования и в этот период.

Одной из основных целей денежно-кредитной политики на 2003 год являлось насыщение экономики республики денежными средствами. Увеличение объёма денежной массы в обращении соответствовало складывающемуся в экономике спросу на денежные средства. В целях стерилизации избыточной денежной ликвидности, а также для выполнения коммерческими банками экономического норматива покупки ценных бумаг за счёт средств, находящихся на счетах предприятий, организаций республиканского и местных бюджетов, Приднестровский республиканский банк выпускал в обращение и размещал среди коммерческих банков депозитные сертификаты. Размещение было произведено 6-ю траншами, общий объём которых составил 20,2 млн. руб. Доходность по данному виду бумаг составляла 6% годовых.

 

II. Основные предпосылки макроэкономического прогноза

на 2004 год

При высокой степени открытости экономики республики рост макроэкономических показателей преимущественно зависит от эффективности проводимой внешнеэкономической политики и складывающихся условий внешней торговли, что, в свою очередь, зависит от политической стабильности в регионе. Экспортоориентированные предприятия являются основными плательщиками в бюджеты различных уровней, а приток экспортной выручки является одним из источников роста потребительского и инвестиционного спроса внутри республики, а также доходов домашних хозяйств. В связи с этим политика Приднестровского республиканского банка будет нацелена на улучшение эффективности экспортной деятельности, поддержание стабильности на потребительском и валютном рынках.

Основными целями денежно-кредитной политики, как части государственной экономической политики, в 2004 году являются ограничение инфляционных процессов, дальнейшее повышение устойчивости приднестровского рубля, его покупательной способности и расширение сферы применения в расчётных операциях, обеспечение стабильности обменного курса по отношению к иностранным валютам, развитие и укрепление банковской системы Приднестровской Молдавской Республики, надёжное функционирование платёжной системы.

Прогноз основных макроэкономических показателей на 2004 год, разработанный Министерством экономики Приднестровской Молдавской Республики, предусматривает увеличение реального ВВП на 2,6% (в сравнении с 2003 годом), что составит 2 250,0 млн. руб. в абсолютном выражении. Планируется рост объёма промышленного производства в действующих ценах до 3 750,0 млн. руб., или на 7,0% в сопоставимых ценах, сельскохозяйственного производства – на 5,0% (табл. 2).    

 Таблица 2

Прогноз макроэкономических параметров на 2004 год*
	 
	Прогноз 

	Валовой внутренний продукт, млн. руб.
	2 250,0

	Валовой внутренний продукт в реальном выражении, % к 2003 году
	102,6

	Объём промышленного производства, млн. руб.
	3 750,0

	Объём промышленного производства в сопоставимых ценах, % к 2003 году
	107,0

	Объём сельскохозяйственного производства, млн. руб.
	210,0

	Объём сельскохозяйственного производства в сопоставимых ценах, % к 2003 году
	105,0

	Инвестиции в основной капитал, млн. руб.
	450,0

	Инвестиции в основной капитал в сопоставимых ценах, % к 2003 году
	115,0

	Объём розничного товарооборота, млн. руб.
	2 050,0

	Объём розничного товарооборота в сопоставимых ценах, % к 2003 году
	125,0

	Экспорт, млн. долл.
	375,0

	Импорт, млн. долл.
	525,0

	Дефицит республиканского бюджета, % к ВВП
	5,0

	Темпы инфляции, %
	112,0


* По данным Министерства экономики ПМР

Прогнозируется рост инвестиций в основной капитал на 15,0% и повышение объёма розничного товарооборота на 25,0%.

Внешнеэкономический сектор будет характеризоваться опережающим темпом роста экспорта товаров над их импортом. 

Увеличение сводного индекса потребительских цен прогнозируется не более чем на 12,0%.

По прогнозным данным общие доходы государственного бюджета достигнут 450 млн. руб., или 20% к ВВП, при этом они вырастут на 32,4% по отношению к ожидаемому уровню 2003 года. Расходная часть бюджета спрогнозирована в объёме 560 млн. руб., или 25% к ВВП. Дефицит государственного бюджета составит 110 млн. руб., что не превысит 5% ВВП.

 

Ориентиры денежно-кредитной политики в 2004 году

Макроэкономические параметры развития республики являются основой формирования прогнозных показателей денежно-кредитной сферы. В нынешних условиях социального и экономического развития Приднестровский Молдавской Республики наиболее существенное влияние на динамику денежно-кредитных показателей оказывает развитие реального и внешнеэкономического секторов экономики, бюджетной сферы и уровень цен. Денежно-кредитные параметры на 2004 год ориентированы на достижение целей и решение задач экономической политики, а именно: поддержание устойчивого экономического роста, ограничение роста цен, повышение уровня жизни населения, улучшение состояния платёжного баланса.

 

Таблица 3
Основные параметры денежно-кредитной политики на 2004 год
	 
	Прогноз 

	Валютный курс, руб. ПМР/долл. США
	7,7 – 8,65

	Уровень девальвации, %
	12,3

	Рублёвая денежная масса М2х, млн. руб.
	440,0

	Расчётный уровень монетизации экономики (М3 к ВВП), %
	30,0

	Норма обязательного резервирования

(% от суммы привлечённых банком средств)
	до 18,0

	Ставка рефинансирования, %
	до 18,0


 

Денежное обращение
Учитывая динамику развития экономики Приднестровской Молдавской Республики, в предстоящем году Приднестровский республиканский банк прогнозирует рост спроса на деньги, что будет определяться ожидаемым ростом экономики и возрастающим доверием к национальной денежной единице. А денежно-кредитная политика будет носить экспансионистский характер и будет направлена на расширение денежного предложения.

С целью насыщения экономики республики денежными средствами к концу 2004 года планируется увеличить объём рублёвой денежной массы (агрегат М2х) до 440,0 млн. руб. Таким образом, содержание рублёвого компонента в широкой денежной массе возрастёт до 65,2%. Прогнозируется рост коэффициента монетизации (отношение агрегата М3 к ВВП) до 30,0% на конец 2004 года. 

В своей деятельности Приднестровский республиканский банк будет ориентироваться на расчётные параметры увеличения денежной массы.

 

Валютная политика

В предстоящем году Приднестровский республиканский банк по-прежнему будет придерживаться политики управляемого плавания валютного курса. Главными факторами, которые будут определять динамику обменного курса в 2004 году, выступят: состояние торгового баланса Приднестровской Молдавской Республики, уровень цен на товары и услуги и сбалансированная бюджетно-налоговая политика. Опыт предыдущих лет показал, что используемый режим обменного курса позволяет оперативно решать проблемы стабилизации макроэкономической ситуации и способствует развитию внешнеэкономических связей и проведению эффективной антиинфляционной политики. Программа Приднестровского республиканского банка в области политики валютного курса, нацеленная на регулирование курсовой динамики с учётом изменения уровня инфляции, позволит поддерживать эффективность и рентабельность экспортной деятельности. На основе прогнозных данных внешнеторгового оборота и анализа состояния реального сектора экономики в качестве цели денежно-кредитной политики на 2004 год темп девальвации ограничен пределом 12,3%, против планируемого 14,9% показателя 2003 года. Таким образом, управление плавающим курсом приднестровского рубля будет осуществляться в интервале 7,7 - 8,65 руб. за долл. США. Среднегодовое значение обменного курса составит ориентировочно 8,3 руб. за долл. США. 

Одним из наиболее значимых инструментов денежно-кредитной политики останутся  интервенции Приднестровского республиканского банка. В целом, операции Банка на внутреннем валютном рынке будут направлены на обеспечение стабильной динамики обменного курса рубля Приднестровской Молдавской Республики, пополнение валютных резервов республики и регулирование ликвидности банковского сектора.

В сфере валютного регулирования и контроля планируется усовершенствовать контроль над репатриацией валютных средств, полученных от экспортной деятельности хозяйствующих субъектов Приднестровской Молдавской Республики, то есть увеличить срок репатриации до 180 дней, по истечении которых соответствующий исполнительный орган государственной власти на межведомственной комиссии должен принимать решение о продлении сроков репатриации или об установлении штрафных санкций в отношении хозяйствующих субъектов.

 

Кредитная деятельность
 

В 2004 году одной из приоритетных задач Приднестровского республиканского банка будет стимулирование кредитования реального сектора экономики. Во взаимоотношениях с исполнительными органами государственной власти и управления Приднестровский республиканский банк планирует предоставление кредитов на покрытие временных кассовых разрывов республиканского бюджета, а также на кредитование дефицита республиканского бюджета рамками обслуживания внутреннего долга в объёме, утверждаемом Законом "О республиканском бюджете на 2004 год". Кредитование предприятий агропромышленного комплекса ЗАО КО "Агроинвест" предусматривается в основном за счёт ресурсов, поступивших вследствие погашения задолженности предыдущих периодов. Тем самым предполагается увеличить степень участия коммерческих банков в процессе кредитования.

В 2004 году потребность коммерческих банков в дополнительном привлечении денежных средств Приднестровского республиканского банка планируется удовлетворять посредством организации аукционов рефинансирования. Кредиты рефинансирования будут предоставляться банкам Приднестровской Молдавской республики на условиях обеспеченности, платности, срочности и возвратности.

 

Инструменты денежно-кредитного регулирования
 

В 2004 году Приднестровский республиканский банк продолжит работу по применению соответствующих инструментов денежно-кредитной политики для регулирования предложения денег.

В случае ухудшения ситуации Приднестровский республиканский банк намерен в процессе управления денежной ликвидностью кредитных организаций использовать стандартный набор инструментов (ставка рефинансирования, нормативы отчислений в фонды обязательного резервирования и т.п.).

Процентная политика Приднестровского республиканского банка в 2004 году будет ориентирована на расширение доступности кредитов для реального сектора экономики и рост сбережений в национальной валюте. Для достижения данных целей Приднестровский республиканский банк будет поддерживать ставку рефинансирования на уровне не более 18% годовых и корректировать её в зависимости от складывающейся экономической ситуации.

В 2004 году сохранятся подходы к формированию обязательных резервных требований, сложившиеся в 2002 и 2003 году. Норма обязательного резервирования в качестве инструмента денежно-кредитной политики будет использоваться для регулирования денежного предложения и текущей ликвидности банков, обеспечивающих стабильность расчётов и платежей в экономике, а также для гарантирования вкладов населения. Нормы депонирования в фонд обязательного резервирования по привлечённым средствам юридических и физических лиц планируется сохранить на уровне до 18,0%.

В целях контроля и управления за текущей ликвидностью коммерческих банков Приднестровский республиканский банк в 2004 году планирует продолжить выпуск и размещение собственных ценных бумаг – депозитных сертификатов и векселей, также будут осуществляться следующие операции с ценными бумагами: учёт векселей коммерческих банков, переучётные операции с векселями юридических лиц, рефинансирование банков под залог векселей предприятий и организаций, использование ценных бумаг при ломбардном кредитовании коммерческих банков.

Деятельность Приднестровского республиканского банка в сфере государственных ценных бумаг будет проводиться согласованно с ГУ "Государственное казначейство Приднестровской Молдавской Республики". В случае принятия решения о выпуске государственных ценных бумаг Приднестровский республиканский банк  будет выступать агентом по их размещению посредством проведения аукционов на первичном рынке.

 

Развитие и укрепление банковской системы
 

Развитие и укрепление банковской системы в 2004 году будет осуществляться по направлениям, основными из которых являются оптимизация структуры активов и пассивов банков с целью повышения требований к соблюдению норм ликвидности и совершенствование надзора и контроля за деятельностью банков и их отчётностью.

Проведение данной работы будет способствовать увеличению объёмов ресурсов с длительными сроками привлечения, что позволит улучшить соответствие активов и пассивов по срокам привлечения и размещения. Притоку дополнительных ресурсов в банковскую систему будет способствовать принятие закона о гарантировании вкладов граждан, а также разработка и внедрение механизма его действия.

 Совершенствование надзора и контроля за функционированием банков и кредитных учреждений, а также исполнением экономических нормативов, регулирующих деятельность кредитных учреждений, предполагается осуществлять путём практического использования методик комплексного анализа финансового состояния и устойчивости банков, а также проведения инспектирования коммерческих банков и кредитных учреждений. Это обеспечит повышение оперативности и качества анализа финансовой устойчивости банковского сектора, позволит выявлять проблемы банков на ранней стадии и даст возможность своевременно предупреждать ситуации, угрожающие интересам клиентов банка.

Заключение

Стратегические цели единой государственной денежно-кредитной политики на 2004 год направлены на снижение уровня инфляции, поддержание стабильного обменного курса приднестровского рубля, насыщение экономики денежными средствами, обеспечение стабильности банковской системы.

Складывающиеся на протяжении 2002-2003 годов тенденции увеличения спроса на деньги и ослабления взаимосвязи инфляции и предложения денег, основными факторами роста цен в экономике выступают изменение государственных тарифов на услуги и сезонные колебания цен на сельскохозяйственную продукцию. Поскольку в 2004 году спрос на денежные ресурсы будет формироваться в условиях дальнейшего поступательного развития всех секторов экономики, планируется увеличение объёма денежных средств, в том числе рост коэффициента монетизации

Приднестровский республиканский банк намерен придерживаться практики проведения политики плавающего обменного курса, производя интервенции на внутреннем рынке с целью сбалансирования разрывов между складывающимся спросом и предложением. Планируемый уровень девальвации в перспективе будет стимулировать внешнеэкономическую деятельность хозяйствующих субъектов и препятствовать развитию инфляционных процессов.

В области надзора и регулирования предусматривается совершенствование нормативно-правовой базы в части ужесточения требований к банкам по соблюдению установленных нормативов, а также транспарентности финансовой отчётности.

Как и в предыдущие годы, для достижения поставленных целей денежно-кредитной политики Приднестровский республиканский банк будет использовать имеющиеся в его распоряжении инструменты: ставка рефинансирования, нормы обязательного резервирования, операции с ценными бумагами.

Все показатели денежной программы не являются жёстко заданными и в зависимости от развития экономической ситуации могут быть скорректированы для достижения цели по сохранению установленного уровня инфляции и девальвации. Основанием для корректировки могут послужить результаты внешнеэкономической деятельности, а также анализ факторов, оказывающих влияние на формирование спроса на деньги и уровень инфляции.

Приднестровский республиканский банк будет реагировать в своей политике на возможные отклонения от базовых сценариев с тем, чтобы максимально сохранить основные параметры денежной программы, намечаемой на предстоящий 2004 год.

( Утверждены Постановлением Верховного Совета Приднестровской Молдавской Республики №1445 от 10 декабря 2003 года
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