	2002 год

№ 11 (42)

Ноябрь

	ВЕСТНИК

Приднестровского республиканского банка

	ИНФОРМАЦИОННО – АНАЛИТИЧЕСКОЕ ИЗДАНИЕ

	Издаётся

с августа

1999 года
	Учредитель:

Приднестровский республиканский банк

	
	

	Электронная версия журнала размещается в сети Internet по адресу: www.cbpmr.net


СОДЕРЖАНИЕ
	МАКРОЭКОНОМИКА
	

	Экономическая ситуация в январе - сентябре 2002 года
	3

	Промышленное производство
	3

	Транспорт и связь
	5

	Торговля и общественное питание
	5

	Инвестиции в основной капитал
	5

	Финансовые результаты деятельности предприятий
	5

	Внешняя торговля
	6

	Динамика цен
	7

	ВНЕШНЕЭКОНОМИЧЕСКИЙ СЕКТОР
	

	Платёжный баланс Приднестровской Молдавской Республики                             с Республикой Молдова
	8

	Счёт текущих операций
	8

	Торговый баланс
	9

	Баланс услуг
	9

	Баланс доходов и трансфертов
	10

	Счёт операций с капиталом и финансовыми инструментами
	10

	БАНКОВСКИЙ СЕКТОР
	

	Ситуация в банковской сфере в III квартале 2002 года
	12

	Пассивы
	12

	Активы
	14

	Динамика процентных ставок коммерческих банков
	16

	МОНЕТАРНАЯ СФЕРА
	

	Динамика монетарных показателей в октябре 2002 года
	18

	Денежные агрегаты
	18

	Денежная база
	19

	Налично-денежное обращение
	20

	ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК
	

	Ситуация в валютной сфере в январе – октябре 2002 года
	21

	ПРИЛОЖЕНИЕ
	

	Платёжный баланс Приднестровской Молдавской Республики с Республикой Молдова за I полугодие 2002 года
	23

	Официальные обменные курсы иностранных валют, установленные ПРБ              в октябре 2002 года
	25

	Основные экономические показатели развития Приднестровской Молдавской Республики
	28


Таблицы

	  1. Динамика объёмов промышленного производства по отраслям промышленности в январе-сентябре 2002 года (в сопоставимых ценах)
	  3

	  2. Динамика реализации продукции по отраслям промышленности 

в январе-сентябре 2002 года (в действующих ценах)
	  4

	  3. Динамика платёжного баланса ПМР с РМ
	  8

	  4. Баланс услуг
	  9

	  5. Баланс доходов и трансфертов
	 10

	  6. Структура счёта финансовых операций и характер финансового паритета

между резидентами Приднестровской Молдавской Республики

и экономическими агентами Республики Молдова 
	11

	   7. Структура и динамика пассивов-брутто коммерческих банков ПМР 

в III квартале 2002 года
	12

	  8. Структура и динамика привлечённых коммерческими банками ПМР средств 

в III квартале 2002 года
	 12

	  9. Структура средств, привлечённых от нефинансовых предприятий 
	13

	10. Структура средств, привлечённых от населения
	14

	11. Структура и динамика активов – брутто коммерческих банков ПМР 

в III квартале 2002 года
	14

	12. Кредитные вложения банков (остатки ссудной задолженности)
	15

	13. Средневзвешенные процентные ставки по кредитам коммерческих банков
	16

	14. Средневзвешенные процентные ставки по депозитам коммерческих банков
	17

	15.  Структура и динамика М2х в октябре 2002 года
	18

	16. Структура и динамика М3 в октябре 2002 года
	19

	17. Структура и динамика денежной базы в октябре 2002 года
	19

	18. Показатели динамики валютного курса
	21

	19. Совокупный спрос на иностранную валюту на внутреннем валютном рынке
	22

	20. Объёмы репатриируемой валютной выручки и поступлений в валютный резерв ПРБ в рамках обязательной продажи
	22


Графики и диаграммы

	  1. Динамика инфляции в январе-сентябре 2002 года
	6

	  2. Динамика наличных денежных средств, находящихся в обращении, в октябре 2002 года
	15


[image: image1.wmf]Рис. 2. Динамика наличных денежных средств, находящихся в обращении,

 в октябре 2002 года

50

53

56

59

62

65

01.10.02

03.10.02

05.10.02

07.10.02

09.10.02

11.10.02

13.10.02

15.10.02

17.10.02

19.10.02

21.10.02

23.10.02

25.10.02

27.10.02

29.10.02

31.10.02

млн. руб.

ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СИТУАЦИЯ

В ЯНВАРЕ-СЕНТЯБРЕ 2002 ГОДА 

Прошедший период 2002 года являлся не самым благоприятным в развитии экономики Приднестровской Молдавской Республики. 

Ухудшение основных макроэкономических показателей в январе-сентябре отчётного года свидетельствует о том, что не удалось закрепить положительные тенденции развития ПМР, отмеченные в 2000-2001 гг.

Промышленное производство
В январе-сентябре 2002 года предприятиями республики произведено промышленной продукции (работ, услуг) в номинальном выражении на сумму 1752,2 млн. руб., что в сопоставимых ценах на 22,0% меньше, чем в аналогичном периоде 2001 года.  

Положительные темпы выпуска промышленной продукции отмечались лишь в отдельных отраслях, ориентированных на конечное потребление. В частности, рост производства в лёгкой промышленности составил 100,7%, в деревообрабатывающей и мебельной индустрии – 103,1%, в стекольной промышленности – 103,8%, тогда как в январе-сентябре предыдущего года рост объёмов производства в данных отраслях составил 111,0%, 164,9% и 124,2% соответственно. 

Таблица 1

Динамика объёмов промышленного производства по отраслям промышленности в январе-сентябре 2002 года (в сопоставимых ценах)

	
	Объём промышленного производства в январе-сентябре 2002 года,

млн. руб.
	Темп роста, 

% к соответствующему периоду 2001 года
	Удельный вес отрасли

в общем объёме производства, %

	Промышленность
	1932,5
	78,0
	100,0

	В том числе:
	
	
	

	· электроэнергетика
	518,2
	90,4
	26,8

	· чёрная металлургия
	363,7
	47,6
	18,8

	· химическая промышленность
	28,7
	90,3
	1,5

	· машиностроение и металлообработка,
	132,0
	73,5
	6,8

	из них электротехническая промышленность
	87,1
	65,9
	4,5

	· деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	23,6
	103,1
	1,2

	· промышленность строительных материалов
	52,0
	78,6
	2,7

	· стекольная промышленность
	8,8
	103,8
	0,5

	· лёгкая промышленность
	599,3
	100,7
	31,0

	· пищевая промышленность
	161,7
	89,2
	8,4

	· микробиологическая промышленность
	0,1
	1,3
	-

	· мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	36,4
	87,7
	1,9

	· полиграфическая промышленность
	8,1
	102,5
	0,4


Учитывая низкие темпы роста и невысокую долю указанных отраслей в общем объёме промышленного производства, их позитивное влияние на итоги развития промышленной сферы было незначительным. 

В остальных отраслях индустриального сектора зарегистрировано существенное снижение объёмов выпуска продукции (табл. 1). При этом значительный спад был отмечен в структурообразующих отраслях индустрии, выпускающих более 50% общего объёма промышленной продукции, таких как чёрная металлургия, электроэнергетика, машиностроение и металлообработка. 

 Таблица 2

Динамика реализации продукции по отраслям промышленности 

в январе-сентябре 2002 года (в действующих ценах)*

	
	Объём реализованной продукции в январе-сентябре 2002 года, 

млн. руб.
	Темп роста, % к соответствующему периоду 2001 года 

	Промышленность
	1108,6
	66,4

	В том числе:
	
	

	· электроэнергетика
	275,1
	67,5

	· чёрная металлургия
	400,3
	53,6

	· химическая промышленность
	22,2
	68,6

	· машиностроение и металлообработка
	28,2
	82,8

	· электротехническая промышленность
	67,6
	56,1

	· деревообрабатывающая промышленность
	3,7
	89,5


	· промышленность строительных материалов
	26,1
	57,1

	· стекольная промышленность
	8,9
	115,4

	· лёгкая промышленность
	264,9
	102,3

	· консервная промышленность
	7,7
	95,5

	· микробиологическая промышленность
	
	

	· транспорт 
	2,7
	131,1

	· прочие отрасли
	1,3
	93,4


* Данные Министерства промышленности ПМР

По данным Министерства промышленности ПМР, за 9 месяцев 2002 года экономическими агентами было реализовано товаров на 1108,6 млн. руб. За три квартала текущего года объём реализованной продукции по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года сократился на 33,6%. Главная причина – отсутствие у большинства хозяйствующих субъектов сертификатов СТ-1 образца Республики Молдова, необходимых для осуществления экспортных поставок. В целом предприятиями республики было реализовано лишь 63,3% произведённой промышленной продукции, что позволяет сделать вывод о скоплении у резидентов больших запасов нереализованной продукции.

  На снижение общего объёма промышленного производства в январе-сентябре 2002 года существенное влияние оказало сложившееся положение в чёрной металлургии. За указанный период текущего года в этой отрасли было произведено продукции на сумму 363,7 млн. руб., что составило всего 47,6% к уровню того же периода 2001 года. 

Выработка электроэнергии по сравнению с январём-сентябрём предыдущего года снизилась почти на 10%, выпуск продукции машиностроения и металлообработки уменьшился на 26,5%.

За рассматриваемый период 2002 года промышленным сектором республики было произведено потребительских товаров (включая алкогольные напитки) на 10,6% меньше чем в аналогичном периоде прошлого года, в том числе продовольствия на 16,3%, производство товаров непродовольственного уменьшилось на 8,0%. 

Между тем, снижение промышленного производства в январе-сентябре текущего года объясняется не только трудностями реализации отечественной продукции на внешних рынках и сохранением довольно низкой платежеспособности на внутреннем рынке республики. В результате принятия новой системы налогообложения экспортируемые из ПМР товары фактически попали под двойное налогообложение – на территории Приднестровья начисляется единый налог на объём реализации, включающий в том числе и НДС, а на территории стран – импортеров начисляется НДС при пересечении таможенной границы. Это отрицательно сказалось на ценовой конкурентоспособности отечественных товаров на внешних рынках.  

Транспорт и связь

В неблагоприятную сторону изменилась и ситуация в сфере транспорта. За 9 месяцев 2002 года объём грузов, перевезённых предприятиями автомобильного транспорта, составил 1,5 млн. тонно-километров, сократившись по отношению к январю-сентябрю предыдущего года на 7,4%. Грузооборот за этот же период текущего года снизился только на 0,4%. 

Позитивная динамика развития была отмечена в секторе связи. Общий объём услуг связи в январе-сентябре 2002 года по сравнению с аналогичным периодом 2001 года выросла более чем на 33%.

Торговля и общественное питание

По данным Государственной службы статистики, за три квартала 2002 года населению республики было реализовано товаров и оказано платных услуг в размере 885,2 млн. руб., что на 18,6% превысило уровень января-сентября 2001 года. По сравнению с 9 месяцами 2001 года розничный товарооборот, включая общественное питание, в сопоставимых ценах увеличился на 24,6%. Основной причиной роста явилось повышение реальных доходов и покупательной способности населения.

В структуре розничного товарооборота доля реализованных продовольственных товаров снизилась с 55,4% в январе-сентябре 2001 года до 53,5% в том же периоде текущего года. Соответственно, удельный вес товаров непродовольственного назначения увеличился с 44,6% до 46,5%. Это косвенно свидетельствует о тенденции повышения уровня жизни населения, что проявилось в улучшении структуры потребительского спроса. Однако рост реальных доходов населения и объёма потребления товаров и услуг не выступил фактором стимулирования роста отечественного производства – повышение спроса на потребительские товары было обеспечено главным образом за счёт импортируемой продукции. 

Инвестиции в основной капитал

После спада инвестиционной активности, отмеченного в I полугодии 2002 года, в III квартале отчётного года в инвестиционной сфере наблюдалось некоторое оживление. По итогам января-сентября инвестиции, в основной капитал составили 112,9 млн. руб. и увеличились по сравнению с аналогичным периодом 2001 года на 7,5%.

Основная часть инвестиционных средств (84,8% от их общего объёма) была направлена на строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение объектов производственного назначения. 

В структуре источников капвложений преобладали собственные средства предприятий и организаций (92,0%). По-прежнему основная доля инвестиционного капитала концентрировалась в экспортных отраслях при сохранении острого дефицита в отраслях, ориентированных на внутренний рынок. Степень участия государства в финансировании инвестиций оставалась довольно низкой (7,3%). 

Финансовые результаты деятельности предприятий

За январь-июнь 2002 года экономическими агентами Приднестровской Молдавской Республики была получена прибыль в сумме 105,4 млн. руб. По отношению к аналогичному периоду предыдущего года данный показатель сократился на 23,5%. 

В целом, практически все отрасли народного хозяйства республики получили прибыль. Исключение составили лишь предприятия аграрного сектора экономики. Сумма убытков сельскохозяйственных предприятий достигла 10,7 млн. руб.

Положительный финансовый результат в экономике был на 64,3% сформирован за счёт прибыли промышленных товаропроизводителей, которая составила 67,8 млн. руб. Между тем в I полугодии текущего года, несмотря на увеличение количества отчитавшихся промышленных предприятий с 385 до 448, общий объём полученной ими прибыли на фоне спада производства снизился почти на 30%. 

Наиболее рентабельной отраслью народного хозяйства ПМР в январе-июне 2002 года стала торговля: рентабельность реализованной продукции этой отрасли составила 54,5% против 41,6% в I полугодии 2001 года. В остальных отраслях, включая промышленность, наблюдалось уменьшение данного показателя, что преимущественно было обусловлено сокращением объёмов реализации производимых товаров как на внешнем, так и на внутреннем рынке. 

По состоянию на 1.07.2002 г. величина кредиторской задолженности предприятий реального сектора экономики достигла 7387,0 млн. руб. и по сравнению с аналогичной датой прошлого года выросла на 34,7%. При этом бóльшую её часть (93,7%) составила задолженность поставщикам. Удельный вес задолженности в бюджет был равен 1,7%. 

Дебиторская задолженность экономических агентов на 1 июля 2002 года сложилась в размере 7008,4 млн. руб., из них на долю задолженности покупателей пришлось 36,3%.

Внешняя торговля

За 9 месяцев 2002 года внешнеторговый оборот республики составил 466,8 млн. долл., сократившись по отношению к январю-сентябрю 2001 года на 32,8%. При этом экспортные потоки снизились почти в 2 раза, объём импортируемых товаров уменьшился на 21,9%. 

За три квартала текущего года самые крупные экспортные поставки из ПМР были осуществлены в Молдову (39,5 млн. долл.), Россию (22,7 млн. долл.) и Италию (17,0 млн. долл.). Экспорт продукции отечественных производителей в США по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года сократился на 98,0%. За тот же период из России на территорию Приднестровья было импортировано товаров на 93,0 млн. долл., Украины – 62,5 млн. долл., Молдовы – 23,3 млн. долл., Германии – 21,7 млн. долл., Польши – 18,5 млн. долл.

В товарной структуре экспорта традиционно преобладали чёрные металлы, хотя по отношению к январю-сентябрю 2001 года их доля сократилась с 44,9% до 39,9%. Отечественному производителю чёрных металлов не удалось сохранить позиции на внешних рынках, несмотря на повышение деловой активности на мировом рынке чёрных металлов в целом. 

В структуре импортных товаров наибольший удельный вес составили минеральное топливо и чёрные металлы – 29,0% и 8,8% соответственно.

По итогам рассматриваемого периода текущего года совокупный импорт превзошёл экспорт на 158,2 млн. долл., хотя средние цены на многие отечественные потребительские товары были ниже цен их импортных аналогов. Процесс роста потребительского импорта в первую очередь наблюдался на рынке мяса и пищевых мясных субпродуктов, табака, алкогольных и безалкогольных напитков, электрических машин и оборудования. 

Динамика цен

[image: image2.wmf]Рис. 1. Динамика инфляции в январе-сентябре 2002 года
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В январе-сентябре 2002 года было отмечено замедление инфляционных процессов. За истекшие три квартала отчётного года цены потребительского рынка увеличились лишь на 4,6% (за соответствующий период 2001 года – на 19,5%). Максимальное удорожание товаров и услуг было отмечено в январе (на 3,3%). В феврале, марте, июне и августе 2002 года зарегистрирована дефляция (рис. 1).


Повышение цен на различных сегментах потребительского рынка было неравномерным, что наблюдалось и в предыдущие периоды. Наиболее быстро повышались тарифы на услуги, оказываемые населению: за январь-сентябрь 2002 года они возросли на 35,9%. 

За 9 месяцев 2002 года цены на продовольственные товары снизились на 1,5% (за аналогичный период 2001 года – возросли на 19,1%). Наибольшее удорожание продовольствия было отмечено в апреле – на 3,9%. В феврале, марте, июне и августе продовольственные товары подешевели на 2,2%, 1,6%, 3,8% и 2,4% соответственно.

Прирост цен на непродовольственные товары в январе-сентябре 2002 года составил -7,5%, что значительно ниже соответствующего показателя прошлого года – 17,2%.

Умеренная динамика также была характерна для оптовых цен производителей различных отраслей индустрии. По итогам января-сентября 2002 года оптовые цены промышленных производителей увеличились на 11,4%, что ниже прошлогоднего показателя в 4,5 раза. 

ПЛАТЁЖНЫЙ БАЛАНС

ПРИДНЕСТРОВСКОЙ МОЛДАВСКОЙ РЕСПУБЛИКИ 

С РЕСПУЛИКОЙ МОЛДОВА ЗА I ПОЛУГОДИЕ 2002 ГОДА

Республика Молдова является одним из основных торговых партнёров Приднестровской Молдавской Республики. Однако ухудшение экономической ситуации в реальном секторе негативно сказалась на состоянии платёжного баланса ПМР с РМ в I полугодии текущего года.

Счёт текущих операций

Счёт текущих операций платёжного баланса Приднестровья с Молдовой за                  I полугодие 2002 года сложился активным (табл. 3). Однако положительное сальдо снизилось по отношению к аналогичному периоду прошлого года более чем наполовину  (с 23,3 млн. долл. до 11,3 млн. долл.). 

Таблица 3

Динамика платёжного баланса ПМР c РМ* (сальдо, млн. долл.)

	
	I полугодие 2001 года
	I полугодие 2002 года

	1. СЧЁТ ТЕКУЩИХ ОПЕРАЦИЙ
	23,270
	11,321

	Товары и услуги
	18,497
	10,666

	A. Товары
	21,118
	12,598

	В том числе:
	
	

	- экспорт товаров (в ценах FOB)
	44,788
	25,680

	- импорт товаров (в ценах FOB)
	-23,669
	-13,082

	B. Услуги
	-2,621
	-1,932

	В том числе:
	
	

	- экспорт услуг
	1,372
	0,403

	- импорт услуг
	-3,993
	-2,335

	C. Доходы
	-0,025
	0,040

	В том числе:
	
	

	- получено 
	0,010
	0,043

	- выплачено 
	-0,035
	-0,030

	D. Трансферты
	4,798
	0,614

	В том числе:
	
	

	- получено 
	4,834
	0,714

	- выплачено 
	-0,036
	-0,100

	2. СЧЁТ ОПЕРАЦИЙ С КАПИТАЛОМ 

И ФИНАНСОВЫМИ ИНСТРУМЕНТАМИ
	-16,562
	-20,088

	A. Счёт операций с капиталом
	-
	-

	B. Финансовый счёт
	-16,562
	-20,088

	Прямые и портфельные инвестиции
	0,145
	-0,206

	В том числе:
	
	

	- в экономику ПМР
	0,080
	-0,262

	- в экономику РМ
	0,066
	0,056

	Другие инвестиции 
	-16,702
	-19,880

	Активы (требования)
	-14,170
	-18,111

	В том числе:
	
	

	- торговые кредиты и авансы
	3,365
	1,539

	- ссуды и займы
	-0,152
	0,044

	- валюта и депозиты
	-17,383
	-19,694

	- другие активы
	-
	-

	Пассивы (обязательства)
	-2,532
	-1,769

	В том числе:
	
	

	- торговые кредиты и авансы
	-2,025
	-0,515

	- ссуды и займы
	-0,520
	-1,505

	- валюта и депозиты
	0,013
	0,250

	Прочие операции
	-0,005
	-0,001

	СТАТИСТИЧЕСКИЕ РАСХОЖДЕНИЯ
	-6,708
	8,768

	ОБЩИЙ БАЛАНС
	0,000
	0,000


* Некоторое расхождение в данных при их суммировании возникло в результате округления величин.

Как и в консолидированном платёжном балансе ПМР, в платёжном балансе с Молдовой состояние текущего счёта в основном определялась динамикой торгового баланса.

 Торговый баланс

Товарооборот между Приднестровьем и Республикой Молдовой за I полугодие 2002 года составил 39,5 млн. долл. и по сравнению с I полугодием 2001 года уменьшился на 30,4 млн. долл., или на 77,0%. При этом в совокупном объёме внешнеторгового оборота ПМР за 6 месяцев 2002 года Молдова продолжала занимать второе место после Российской Федерации.

Отметим, что в общем объёме внешней торговли Молдовы доля Приднестровья снизилась почти в два раза и составила 5,5% (против 10,3% за 6 месяцев 2001 года), что сопоставимо с долей внешнеторгового оборота с Республикой Беларусь (6%) и США (6%). Снизилось участие ПМР в импортных операциях резидентов Молдовы (5,8% от общего импорта РМ против 16,1% в соответствующем периоде предыдущего года). Одновременно в два раза сократилась доля молдавского экспорта в ПМР, составив 3,1%  его общего объёма.

Экспорт приднестровских товаров в РМ снизился на 42,6% (с 44,8 млн. долл.             в I полугодии 2001 года до 25,7 млн. долл. в отчётном периоде), импорт – на 44,7% (с 25,1 млн. долл. до 13,9 млн. долл. соответственно). Опережающие темпы сокращения импорта по сравнению с экспортом вызвали увеличение степени покрытия импорта экспортом на 6,7 процентных пункта (с 178,6% до 185,3% соответственно).

В структуре экспорта традиционно преобладали энергоносители (21,7 млн. долл., или 84,4% всего экспорта), алкогольные напитки (1,1 млн. долл., или 4,1%), продукция машиностроения (0,8 млн. долл., или 3,2%).

В товарной структуре импорта наибольший удельный вес занимали чёрные металлы и изделия из них (2,5 млн. долл., или 17,7% общего импорта), продукция машиностроения (1,4 млн. долл., или 10,1%), фармацевтическая продукция (0,9 млн. долл., или 6,2%).

Баланс услуг

Дефицит баланса услуг за I полугодие 2002 года составил 1,9 млн. долл., сократившись на 0,7 млн. долл., или на 26,2% (табл. 4). 

Пассивное сальдо сложилось в основном под влиянием компонента «Транспортные услуги» (грузовые перевозки), то есть резиденты республики активно привлекали грузоперевозчиков  Молдовы для транспортировки как импортируемой, так и экспортируемой продукции. Абсолютная величина транспортных услуг, оказанных резидентам ПМР, составила 1,0 млн. долл., что соразмерно с пятой частью всего объёма импортированных транспортных услуг консолидированного платёжного баланса Приднестровья. Отрицательное сальдо по данной составляющей баланса услуг по сравнению с январём-июнем 2001 года сократилось более чем в два раза.

Таблица 4

Баланс услуг (млн. долл.)

	
	I полугодие 2001 года
	I полугодие 2002 года

	
	экспорт
	импорт
	сальдо
	экспорт
	импорт
	сальдо

	Услуги 
	1,372
	3,993
	-2,621
	0,403
	2,335
	-1,932

	В том числе:
	
	
	
	
	
	

	- транспортные
	0,165
	2,365
	-2,200
	0,098
	0,977
	-0,879

	- поездки
	0,002
	0,045
	-0,043
	0,067
	0,058
	0,009

	- услуги связи
	0,156
	0,298
	-0,142
	0,022
	0,272
	-0,251

	- строительные
	0,383
	0,272
	0,111
	0,003
	0,087
	-0,084

	- страховые
	0,092
	0,015
	0,077
	0,030
	0,015
	0,015

	- финансовые
	0,023
	0,249
	-0,226
	0,007
	0,123
	-0,116

	- информационные 
	0,006
	0,096
	-0,091
	0,002
	0,039
	-0,038

	- правительственные
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	- роялти и лицензионные платежи
	0,001
	0,003
	-0,002
	-
	0,001
	-0,001

	- прочие
	0,545
	0,650
	-0,105
	0,176
	0,764
	-0,588


Необходимо отметить, что на формирование баланса услуг также оказал влияние баланс услуг связи. Так, за анализируемый период текущего года резидентам ПМР было оказано услуг связи почти на треть миллиона долларов больше, чем резиденты ПМР оказали резидентам Молдовы, что явилось причиной роста дефицита баланса по отношению к уровню аналогичного периода предыдущего года более чем на 76,8%.

Обращает на себя внимание сокращение объёма финансовых услуг, предоставленных экономическим агентам-резидентам республики за I полугодие 2002 года в сравнении      с I полугодием 2001 года на 66,7% (0,1 млн. долл. против 0,3 млн. долл., соответственно).
Баланс доходов и трансфертов

Отрицательное сальдо баланса доходов платёжного баланса ПМР и РМ                      за I полугодие 2001 года сменилось активным в отчётном периоде текущего года, хотя его абсолютный размер составил незначительную величину – 0,004 млн. долл. (табл. 5). Профицит сложился благодаря доходам резидентов нашего региона от финансовых вложений в экономику Молдовы.

Таблица 5
Баланс доходов и трансфертов (млн. долл.)

	
	I полугодие 2001 года
	I полугодие 2002 года

	
	получено
	выплачено
	сальдо
	получено
	выплачено
	сальдо

	Доходы
	0,010
	0,035
	-0,025
	0,043
	0,003
	0,040

	В том числе:
	
	
	
	
	
	

	- оплата труда
	-
	0,016
	-0,016
	-
	-
	-

	- доходы от инвестиций
	0,010
	0,019
	-0,009
	0,043
	0,003
	0,400

	Трансферты 
	4,834
	0,036
	4,798
	0,714
	0,100
	0,614

	В том числе:
	
	
	
	
	
	

	- сектор госуправления
	0,004
	0,005
	-0,001
	0,001
	0,004
	-0,002

	- другие секторы
	4,829
	0,031
	4,799
	0,713
	0,096
	0,616


В анализируемом периоде текущего года отмечено резкое сокращение положительного сальдо баланса трансфертов по сравнению с аналогичным периодом 2001 года (с 4,8 млн. долл. до 0,6 млн. долл. соответственно), то есть чистый приток трансфертов, полученных резидентами Приднестровья, уменьшился в 8 раз.

Счёт операций с капиталом и финансовыми инструментами

Счёт операций с капиталом и финансовыми инструментами фиксирует потоки капитала, связанные с куплей или продажей материальных и финансовых активов, между Республикой Молдова и Приднестровьем. 

За отчётный период сальдо данного счета сложилось дефицитным в размере 20,1 млн. долл. (табл. 6), что на 3,5 млн. долл. больше уровня, зафиксированного в январе-июне 2001 года.
Финансовый паритет в обменных операциях между Приднестровьем и Молдовой распределился следующим образом:

- обязательства приднестровских резидентов сократились на 2,0 млн. долл. (в основном за счёт возврата ссуд и займов, полученных от агентов молдавской экономики);

- активы ПМР, размещенные в РМ, увеличились на 18,1 млн. долл. (за счёт роста валютных средств коммерческих банков ПМР на корреспондентских счетах в банках Молдовы).

По данным платёжного баланса Молдовы за I полугодие 2002 года, прирост обязательств РМ перед остальным миром по прочим инвестициям приросли на 66,2 млн. долл. Одновременно, по данным платёжного баланса ПМР прирост обязательств  Молдовы перед Приднестровьем составил 18,1 млн. долл., что эквивалентно 27,3% общего прироста обязательств РМ перед остальным миром. 

За I полугодие текущего года общий объём оборота средств по статье финансового счёта «Валюта и депозиты» между двумя республиками по сравнению с аналогичным периодом 2001 года сократился на 18,8% (с 60,7 млн. долл. до 49,3 млн. долл. соответственно).

Таблица 6

Структура счёта финансовых операций и характер финансового паритета

между резидентами Приднестровской Молдавской Республики

и экономическими агентами Республики Молдова (млн. долл.)

	
	
	I полугодие

	
	
	2001 года
	2002 года

	Увеличение (+), уменьшение (-) обязательств по отношению к нерезидентам
	Прямые и портфельные инвестиции в экономику ПМР 
	0,080
	-0,262

	
	Задолженность по полученным от экономических агентов РМ ссудам, займам и торговым кредитам
	-2,545
	-2,020

	
	Средства на текущих счетах резидентов Молдовы, открытых в коммерческих банках Приднестровья
	0,013
	0,250

	
	Прочие обязательства
	-
	-

	
	ИТОГО
	-2,452
	-2,032

	Уменьшение (+), увеличение (-) требований к нерезидентам
	Прямые и портфельные инвестиции в экономику РМ
	0,066
	0,056

	
	Задолженность по предоставленным резидентам Молдовы ссудам, займам и торговым кредитам
	3,213
	1,583

	
	Валютные средства в кассах и на корреспондентских счетах коммерческих банков ПМР
	-17,383
	-19,694

	
	Прочие активы
	-
	-

	
	ИТОГО
	-14,104
	-18,055

	Прочие операции
	-0,005
	-0,001

	ВСЕГО
	-16,562
	-20,088


Статистические расхождения платёжного баланса ПМР с РМ за I полугодие 2002 года составили 8,8 млн. долл., что может быть вызвано некоторым несоответствием товарных и финансовых потоков.

В целом, динамика платёжного баланса ПМР с Республикой Молдова свидетельствует о свёртывании взаимных операций резидентов обеих сторон. При этом, сальдо текущего счёта платёжного баланса за I полугодие 2002 года по операциям с Республикой Молдова продолжало оставаться активным.

Сокращение общего оборота товаров и услуг не привело к сжатию финансовых операций. Напротив, активные операции резидентов региона на финансовом рынке Республики Молдова возросли на 28,0%, в то время как рынок капитала Приднестровья не испытывал приток инвестиций от экономических агентов Молдовы.

СИТУАЦИЯ В БАНКОВСКОЙ СФЕРЕ

В III КВАРТАЛЕ 2002 ГОДА
По сравнению с I и II кварталами в III квартале увеличились темпы расширения валюты баланса банков, продолжилось наращивание депозитной базы банков, отмечены ускоренные темпы роста остатков на депозитных счетах предприятий и организаций, которые устойчиво превосходили темпы роста вложений населения. Банки последовательно расширяли операции по кредитованию экономических агентов республики. Рынок межбанковских кредитов играл заметную роль как в формировании пассивов, так и в размещении ресурсов.

Пассивы

Состояние банковской системы ПМР в III квартале 2002 года характеризовалось ростом ресурсной базы коммерческих банков. За июль-сентябрь объём пассивов-брутто банковских учреждений повысился на 14,1% (с 433,7 млн. руб. на 1.07.2002 г. до 494,9 млн. руб. на 1.10.2002 г.). Уровень инфляции за тот же период составил 2%. Так как темпы роста пассивов опережали темпы роста цен, произошло увеличение валюты консолидированного баланса банков и в реальном выражении - на 11,9% (табл. 7).

Таблица 7

Структура и динамика пассивов-брутто коммерческих банков ПМР 

в III квартале 2002 года
	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.10.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Пассивы-брутто
	433,7
	100,0
	494,9
	100,0
	114,1

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- привлечённые средства
	242,9
	56,0
	297,5
	60,1
	122,5

	- собственные средства
	188,1
	43,4
	192,2
	38,8
	102,2

	- доходы будущих периодов
	2,7
	0,6
	5,2
	1,1
	192,6


Существенную роль в расширении ресурсной базы банков в июле-сентябре текущего года сыграло повышение остатков привлечённых средств с 242,9 млн. руб. до 297,5 млн. руб., или на 22,5%. Рост объёма привлечённых средств был обусловлен увеличением остатков денежных средств, номинированных в приднестровских рублях - на 18,8%; в иностранной валюте – на 23,8%.

Таблица 8

Структура и динамика привлечённых коммерческими банками ПМР средств 

в III квартале 2002 года
	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.10.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Привлечённые средства
	242,9
	100,0
	297,5
	100,0
	122,5

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- средства на счетах банков-корреспондентов
	1,5
	0,6
	5,9
	2,0
	3,9 раза

	- средства, привлечённые от предприятий и организаций (включая нерезидентов)
	81,1
	33,4
	102,0
	34,3
	125,8

	- средства населения
	59,4
	24,5
	65,8
	22,1
	110,8

	- межбанковские кредиты
	35,0
	14,4
	52,5
	17,6
	150,0

	- собственные долговые инструменты
	1,9
	0,8
	2,6
	0,9
	136,8

	- прочие обязательства
	64,0
	26,3
	68,7
	23,1
	107,3


Удельный вес привлечённых ресурсов в структуре пассивов-брутто возрос с 56,0% до 60,1%, доля источников собственных средств, соответственно уменьшилась с 43,4% до 38,8%. Доходы будущих периодов увеличились почти в 2 раза. Следовательно, в анализируемом периоде структура валовых пассивов банковского сектора претерпела некоторые изменения.

Существенное влияние на динамику обязательств оказало увеличение средств, привлечённых от предприятий и организаций (включая нерезидентов), средств населения и средств, заимствованных у других финансовых учреждений (табл. 8). 

Так, размер денежных средств, привлечённых от юридических лиц, повысился с 81,1 млн. руб. на 1.07.2002 г. до 102,0 млн. руб. на 1.10.2002 г., или на 25,8%. Доля средств экономических агентов в составе привлечённых коммерческими банками ресурсов возросла с 33,4 до 34,3%. 

Следует отметить, что величина средств предприятий и организаций, размещённых на счетах банковской системы ПМР, номинированных в иностранной валюте (в долларовом эквиваленте), увеличилась на 42,7%.

В структуре денежных средств, принадлежащих хозяйствующим субъектам, каких-либо позитивных изменений с точки зрения сроков их размещения не произошло, – продолжали доминировать краткосрочные депозиты (текущие счета, средства до востребования, депозиты сроком от 1 месяца до 1 года). В рассматриваемом периоде текущего года удельный вес данных средств практически не изменился и на 1 октября 2002 года составил 99,3% (табл. 9).

Таблица 9

Структура средств, привлечённых от нефинансовых предприятий

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.10.2002 г.
	Темп роста, %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	

	Остатки средств юридических лиц и физических лиц- предпринимателей
	81 129,5
	100,0
	102 029,0
	100,0
	125,7

	В том числе (в разрезе валют): 
	
	
	
	
	

	- в рублях ПМР
	34 505,1
	42,5
	33 424,7
	32,8
	96,9

	- в иностранной валюте
	46 624,4
	57,5
	68 604,3
	67,2
	147,1

	В том числе (по срочности):
	
	
	
	
	

	- краткосрочные 
	80 437,7
	99,1
	101 295,4
	99,3
	125,9

	- среднесрочные 
	691,8
	0,9
	733,6
	0,7
	106,0

	- долгосрочные
	-
	-
	-
	-
	-


Активизировалась деятельность нефинансовых предприятий по размещению временно свободных денежных средств на среднесрочных депозитах (на срок от 1 года до 3 лет) с целью получения процентного дохода. На данных счетах концентрировались ресурсы, номинированные в основном в иностранной валюте, которые в течение III квартала 2002 года возросли с 108,1 тыс. долл. до 111,2 тыс. долл., или на 2,8%.

Увеличение остатков средств на депозитах населения происходило более медленными темпами. В целом объём средств, размещённых гражданами на счетах в банках, повысился на 10,8%: в рублях ПМР – на 15,1%, в валюте – на 7,1% (табл. 10).

В структуре вкладов граждан с 95,2% до 95,9% возросла доля краткосрочных депозитов (до востребования и сроком от 1 месяца до 1 года). В абсолютном выражении их объём увеличился с 56,6 млн. руб. на 1.07.2002 г. до 61,1 млн. руб. на 1.10.2002 г.

При этом произошли позитивные изменения в составе банковских вкладов населения, связанные с увеличением сроков размещения средств. Остатки средств на среднесрочных депозитах граждан со сроком размещения от 1 года до 3-х лет увеличились на 25,7% (с 1,6 млн. руб. до 2,1 млн. руб.). Соответственно, их удельный вес повысился с 2,8% до 3,1%. Несколько возросшая склонность населения к сбережению денежных средств на банковских вкладах была обусловлена некоторым ростом уровня жизни граждан.

В III квартале текущего года повысились объёмы межбанковского кредитования – с  35,0 млн. руб. до 52,5 млн. руб., или в 1,5 раза. В структуре обязательств коммерческих банков доля кредитов, полученных от других банков (включая заимствования у банков-нерезидентов) увеличилась на 3,2 пункта и достигла 17,6%. За отчётный период остатки средств, привлечённых от банков-нерезидентов, в номинальном выражении возросли на 20,6%, а от банков-резидентов – почти в 3 раза.

Таблица 10

Структура средств, привлечённых от населения

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.10.2002 г.
	Темп роста, %

	
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	тыс. руб.
	уд. вес, %
	

	Остатки средств на счетах населения 
	59 384,7
	100,0
	65 739,8
	100,0
	110,8

	 В том числе (в разрезе  валют):  
	
	
	
	
	

	 - в рублях ПМР
	3 544,4
	6,0
	3 977,3
	6,1
	112,2

	 - в иностранной валюте
	55 929,3
	94,0
	61 762,5
	93,9
	110,4

	 В том числе (по срочности):  
	
	
	
	
	

	 - краткосрочные
	56 567,5
	95,2
	63 051,5
	95,9
	111,5

	 - среднесрочные
	1 641,7
	2,8
	2 062,8
	3,1
	125,6

	 - долгосрочные
	1 175,5
	2,0
	625,5
	1,0
	53,2


В анализируемом периоде повысился объём собственных долговых обязательств (выпущенных коммерческими банками ПМР ценных бумаг) – с 1,9 млн. руб. до 2,6 млн. руб., или на 36,8%. В то же время их доля в составе привлечённых ресурсов банков увеличилась на 0,1 процентных пункта и составила на 1.10.2002 г. 0,9%.

Следует отметить, что произошёл рост остатков денежных средств на счетах банков-корреспондентов с 1,5 млн. руб. на 1.07.2002 г. до 5,9 млн. руб. на 1.10.2002 г., или в 3,9 раза. Между тем данная статья не повлияла на структуру привлечённых средств банков, так как её удельный вес составил на 1 октября 2002 года лишь 2% (на 1 июля 2002 года – 0,6%). 

Объём платных ресурсов банков за III квартал 2002 года увеличился с 166,8 млн. руб. до 212,5 млн. руб., или на 28,7%, что было обусловлено как ростом остатков средств, заимствованных на межбанковском кредитном рынке и используемых для поддержания текущей ликвидности, так и ростом привлечённых депозитов для расширения ресурсной базы.
Активы

Структура активов банковского сектора ПМР за III квартал 2002 года претерпела некоторые изменения, которые в основном проявились в расширении кредитных вложений, увеличении остатков средств на корсчетах в иностранных банках и росте стоимости основных средств банков (табл. 11).
Таблица 11

Структура и динамика активов-брутто коммерческих банков ПМР 

в III квартале 2002 года

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.10.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Активы-брутто
	433,7
	100,0
	494,9
	100,0
	114,1

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличность
	20,2
	4,6
	35,9
	7,2
	177,7

	- счета в ПРБ
	37,8
	8,7
	36,5
	7,4
	96,6

	- корреспондентские счета в банках-нерезидентах
	43,7
	10,1
	51,9
	10,5
	118,8

	- ссудная задолженность
	232,1
	53,5
	279,0
	56,4
	120,2

	- вложения в ценные бумаги
	25,5
	5,9
	16,6
	3,3
	65,1

	- основные средства и нематериальные активы
	17,7
	4,1
	19,1
	3,9
	107,9

	- другие активы
	56,7
	13,1
	55,9
	11,3
	98,6


В составе активов коммерческих банков, как и в предыдущие периоды, наибольшую долю составляли средства, направленные на кредитование экономических агентов республики. С 1 июля по 1 октября текущего года объём ссудной задолженности повысился с 232,1 млн. руб. до 279,0 млн. руб., или на 20,2% (в реальном выражении – на 17,8%), что говорит об активизации кредитной деятельности банковского сектора. Удельный вес остатков ссудной задолженности в суммарных активах банков на 1.07.2002 г. равнялся 53,5%, на 1.10.202 г. – 56,4%.

Величина задолженности по выданным банками кредитам, номинированным в приднестровских рублях, возросла с 88,1 млн. руб. до 103,4 млн. руб., или на 17,4%; в иностранной валюте в долларовом эквиваленте – с 22,5 млн. долл. до 26,6 млн. долл., или на 18,3%. Между тем сумма кредитов, предоставленных в валюте на 1 октября 2002 года в 1,7 раза превышала размер кредитных вложений в рублях.

В III квартале 2002 года в составе активов банков увеличилась доля средств на счетах «Ностро», открытых в зарубежных банках, с помощью которых осуществляются расчёты между хозяйствующими субъектами ПМР и экономическими агентами других государств. Удельный вес остатков средств коммерческих банков Приднестровья на корреспондентских счетах в банках-нерезидентах на 1.07.2002 г. составлял 10,1%, на 1.10.2002 г. – 10,5%. При этом их величина в абсолютном выражении повысилась на 8,2 млн. руб. и на 1 октября текущего года достигла 51,9 млн. руб. Возросла стоимость принадлежащего банкам имущества – с 17,7 млн. руб. до 19,1 млн. руб.

В структуре совокупных активов банковских учреждений доля вложений в ценные бумаги сократилась с 5,9% на 1.07.2002 г. до 3,3% на 1.10.2002 г., что было обусловлено погашением обязательств по размещённым ранее в коммерческих банках государственных ценных бумаг. На 3,4% сократились остатки средств на счетах коммерческих банков, размещённых в ПРБ. 

Таблица 12

Кредитные вложения банков (остатки ссудной задолженности)

	
	На 1.07.2002 г.
	На 1.10.2002 г.
	Темп роста, %

	Кредитные вложения 
	232,1
	279,0
	120,2

	В том числе (по заёмщикам):
	
	
	

	- кредиты нефинансовым предприятиям
	209,1
	256,0
	122,4

	- кредиты населению
	11,9
	12,9
	108,4

	- кредиты банкам
	8,8
	6,8
	77,3

	- прочие кредиты
	2,3
	3,3
	143,5

	Из них (по срочности):
	
	
	

	- краткосрочные
	92,9
	98,1
	105,6

	- среднесрочные
	100,6
	127,8
	127,0

	- долгосрочные
	16,1
	28,6
	177,6

	- просроченные
	20,1
	21,2
	105,5


В структуре кредитных вложений по категориям заёмщиков произошло существенное увеличение кредитных вложений в нефинансовый сектор экономики. Так, ссудная задолженность предприятий и организаций перед банковской системой ПМР на 1.10.2002 г. составила 256,0 млн. руб., что на 22,4% больше, чем на 1.07.2002 г. На 8,4% возрос объём кредитов, выданных населению. Между тем доля потребительских кредитов уменьшилась с 5,1% до 4,6%. Объём кредитов, предоставленных другим финансовым учреждениям, снизился на 22,7% (табл. 12).

По срокам размещения кредитных вложений превалировали среднесрочные ссуды (сроком от 1 года до 3-х лет), удельный вес которых на 1 октября 2002 года составил более 45%. В то же время за анализируемый период наблюдалось их абсолютное увеличение на 27%.

Однако следует отметить, что в июле-сентябре текущего года возросла сумма долгосрочных кредитов (сроком свыше 3-х лет). Данная ссудная задолженность возросла в 1,8 раза – с 16,1 млн. руб. до 28,6 млн. руб. Соответственно, её доля в структуре кредитных вложений повысилась с 7,0% до 10,2%.

Вместе с тем за рассматриваемый период несколько увеличился размер просроченной ссудной задолженности в номинальном выражении – с 20,1 млн. руб. на начало квартала до 21,2 млн. руб. на конец квартала. Между тем удельный вес просроченных кредитов в совокупном объёме ссудной задолженности снизился с 8,7% до 7,6%. 

Активы банков, приносящие прямой доход, за III квартал 2002 года расширились на 16,3%. Основные «работающие» активы – кредитные вложения; их доля в доходных активах на 1.07.2002 г. составляла 85,6%, на 1.10.2002 г. – 92,1%.       

ДИНАМИКА ПРОЦЕНТНЫХ СТАВОК КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ

В течение января – сентября 2002 года процентная политика коммерческих банков соответствовала текущей экономической ситуации. Несмотря на снижение на протяжении рассматриваемого периода базовой процентной ставки – ставки рефинансирования – сложившиеся условия не позволяли ей должным образом воздействовать на формирование процентных ставок коммерческих банков. Между тем невысокие темпы роста цен позволили минимизировать инфляционные риски деятельности как банков, так и их клиентов, при привлечении и размещении денежных средств, номинированных в приднестровских рублях.

Уровень средних процентных ставок по кредитам, взвешенных с учётом объёмов кредитования коммерческими банками юридических лиц в приднестровских рублях и иностранной валюте, в январе-сентябре 2002 года зависел от сроков и конкретных условий кредитования отдельных клиентов (табл. 13). 

Так, средневзвешенная ставка
 по кредитам, выданным юридическим лицам в приднестровских рублях, в течение рассматриваемого периода варьировала от 21,5% годовых в январе до 33,1% годовых в апреле, в июле она снизилась до 17,7%, а в сентябре достигла 27,3%. Повышение уровня ставки во многом было обусловлено ухудшением экономической ситуации, что отражалось и на состоянии кредитно-депозитного рынка республики.

Средневзвешенная ставка по кредитам юридическим лицам, номинированным в иностранной валюте, на протяжении первых 9 месяцев текущего года снижалась. В январе её значение составило 20,7% годовых, в мае – 19,3%, в сентябре – 17,3%.

Таблица 13

Средневзвешенные процентные ставки по кредитам коммерческих банков 

(% годовых)

	
	В приднестровских рублях
	В иностранной валюте

	
	юридическим лицам
	физическим лицам
	юридическим лицам
	физическим лицам

	январь
	21,53
	28,65
	20,73
	6,10

	февраль
	29,57
	21,15
	17,74
	15,06

	март
	19,51
	23,59
	19,86
	12,01

	апрель
	33,08
	14,88
	19,11
	14,46

	май
	24,65
	17,39
	19,25
	9,72

	июнь
	25,22
	17,37
	18,88
	9,70

	июль
	17,72
	17,09
	12,67
	24,59

	август
	22,51
	23,41
	19,59
	24,89

	сентябрь
	27,28
	22,24
	17,29
	22,28


Обратная картина наблюдалась при проведении процентной политики коммерческих банков в отношении физических лиц. Средневзвешенная процентная ставка по кредитам, выдаваемым в приднестровских рублях, понизилась на 6,3 процентных пункта, что связано с невысокими темпами роста цен. Наибольшее её значение было зафиксировано в январе (28,7% годовых), наименьшее – в апреле (14,9% годовых). В сентябре она составила 22,2% годовых.

Противоположная динамика отмечалась по средневзвешенной ставке на кредиты физическим лицам, номинированным в иностранной валюте, – с 6,1% годовых в январе она поднялась до 22,3% в сентябре, т. е. в 3,6 раза. Это связано с увеличением спроса на кредитные ресурсы со стороны населения, в частности в последнее время существенно возросли объёмы потребительского кредитования граждан кратко- и среднесрочного характера, процентные ставки по которым достигали наибольших значений. В основном кредиты предоставлялись на покупку товаров длительного пользования.

Процентная политика коммерческих банков в части депозитов юридических лиц характеризовалась следующим (табл. 14). Если в январе 2002 года юридические лица размещали рублёвые денежные средства на депозитах в банках под 13,9% годовых, то в течение последующих месяцев происходило снижение средневзвешенного уровня процентной ставки, и в сентябре она составила всего 1%.

Средневзвешенная процентная ставка по депозитам юридических лиц в иностранной валюте в период с января по май 2002 года снижались (с 11,7% годовых в январе и до 2,4% годовых в мае), однако в июне-сентябре она постепенно повышалась и составила к концу рассматриваемого периода 13%.

Динамика средневзвешенной процентной ставки по депозитам физических лиц имела более стабильный характер. С января по сентябрь по депозитам в приднестровских рублях она уменьшилась на 4,7 процентных пункта – с 19,7% годовых в январе до 15% годовых в сентябре; по депозитам в иностранной валюте колебания были незначительными, существенные повышения зафиксированы лишь в апреле и июле – 12,2% и 9,7% соответственно.
Таблица 14

Средневзвешенные процентные ставки по депозитам коммерческих банков 

(% годовых)

	
	В приднестровских рублях
	В иностранной валюте

	
	юридическим лицам*
	физическим лицам
	юридическим лицам
	физическим лицам

	январь
	13,87
	19,72
	11,70
	6,71

	февраль
	3,44
	20,01
	12,86
	6,10

	март
	1,36
	19,09
	7,02
	7,46

	апрель
	7,46
	20,34
	9,71
	12,24

	май
	1,19
	17,03
	2,38
	7,45

	июнь
	0,06
	19,02
	12,53
	7,08

	июль
	1,87
	13,93
	12,68
	9,72

	август
	1,88
	13,56
	12,29
	7,98

	сентябрь
	0,98
	14,97
	12,95
	5,93


* Ввиду того, что бóльшая часть депозитов юридических лиц в приднестровских рублях – это депозиты до востребования, по которым устанавливаются невысокие или с нулевым значением процентные ставки, то и средневзвешенная ставка находится на низком уровне.

Средняя процентная ставка по межбанковским кредитам, взвешенная с учётом объёмов межбанковского кредитования, в рублях ПМР возросла с 12% годовых в январе до 17,7% годовых в сентябре, в иностранной валюте – соответственно с 15,7% до 17,2%.

ДИНАМИКА МОНЕТАРНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ 

В ОКТЯБРЕ 2002 ГОДА

В октябре 2002 года наблюдалось расширение величины денежных агрегатов. В то же время произошёл существенный рост объёма денежной базы, обусловленный увеличением остатков денежных средств на корреспондентских счетах коммерческих банков в ПРБ. При этом за анализируемый период зафиксировано сокращение денежного мультипликатора М2х в основном за счёт превышения темпов роста денежной базы над темпами роста денежной массы.

Денежные агрегаты

По данным денежной статистики, объём наличных денежных средств (денежный агрегат М0), находящихся в обращении, за октябрь 2002 года увеличился на 7,5% и на 1.11.2002 г. достиг 54,6 млн. руб. В реальном выражении (с учётом инфляции) прирост показателя составил 5,3%. Динамика денежного агрегата М0 в отчётном периоде имела «волнообразный» характер, что обусловлено неритмичностью выдач денежных средств из касс банков для выплаты заработной платы, пенсий, пособий и т. п. Пик роста суммы обращающейся денежной наличности пришёлся на 20 октября, когда она достигла 63,2 млн. руб. (рис. 2). 


[image: image3.wmf]Рис. 1. Динамика инфляции в январе-сентябре 2002 года
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В целом за январь-октябрь текущего года величина денежного агрегата М0 повысилась на 10,9 млн. руб., или на 25,0%.

Рублёвая денежная масса (М2х), включающая наличный и безналичный компонент, за отчётный месяц 2002 года расширилась на 3,0% (табл. 15). Если на 1 октября она равнялась 223,5 млн. руб., то на 1 ноября – 230,1 млн. руб. Основным фактором роста агрегата выступило увеличение объёма наличных денег в обращении.

Таблица 15

Структура и динамика М2х в октябре 2002 года
	
	На 1.10.2002 г.
	На 1.11.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М2х
	223,5
	100
	230,1
	100
	103,0

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги (вне касс банков)
	50,8
	22,7
	54,6
	23,7
	107,5

	- депозиты до востребования
	163,7
	73,2
	167,1
	72,6
	102,1

	- срочные депозиты
	2,8
	1,3
	2,9
	1,3
	103,6

	- операции с ценными бумагами
	6,2
	2,8
	5,5
	2,4
	88,7


Денежный агрегат М2х в течение октября претерпел структурные изменения. Доля наличной составляющей увеличилась на 1 процентный пункт. Удельный вес депозитов до востребования уменьшился с 73,2% (1.10.2002 г.) до 72,6% (1.11.2002 г.), хотя их величина в абсолютном выражении возросла на 3,3 млн. руб. Сумма срочных депозитов осталась практически без изменения. Размер денежных средств, размещённых в операциях с ценными бумагами, за анализируемый период снизился на 21,3%.

В целом за 10 месяцев 2002 года рублёвая денежная масса увеличилась на 33,5 млн. руб., или на 17,0%.

Широкая денежная масса, учитывающая помимо рублёвых денежных средств средства, номинированные в иностранной валюте, за октябрь текущего года увеличилась на 0,8% - с 420,4 млн. руб. до 423,8 млн. руб. (табл. 16).

Таблица 16

Структура и динамика М3 в октябре 2002 года
	
	На 1.10.2002 г.
	На 1.11.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М3
	420,4
	100
	423,8
	100
	100,8

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- М2х
	223,5
	53,2
	230,1
	54,3
	103,0

	- депозиты до востребования в иностранной валюте
	88,4
	21,0
	84,8
	20,0
	95,9

	- срочные депозиты в иностранной валюте
	106,5
	25,3
	107,1
	25,3
	100,6

	- операции с ценными бумагами в иностранной валюте
	1,9
	0,5
	1,8
	0,4
	94,7


В составе широкой денежной массы (денежный агрегат М3) на 1,1 процентный пункт понизился удельный вес валютной составляющей – с 46,8% на 1.10.2002 г. до 45,7% на 1.11.2002 г. При этом в абсолютном выражении средства, номинированные в иностранной валюте, уменьшились с 196,9 млн. руб. до 193,7 млн. руб., или на 1,6%. 

Депозиты до востребования в иностранной валюте сократились на 4,1%, что обусловлено значительным снижением объёма депозитов до востребования юридических лиц. В то же время на 5,3% сузился размер денежных средств, задействованных в операциях с ценными бумагами.

Денежная база

Размер денежной базы, отражающей величину обращающейся денежной наличности, а также средств, депонированных в фондах обязательного резервирования и на корреспондентских счетах в ПРБ, на протяжении октября текущего года возрос с 65,7 млн. руб. до 73,9 млн. руб., или на 12,5%.

В течение рассматриваемого месяца динамика денежной базы соответствовала траектории изменения остатков средств на корсчетах коммерческих банков. На 1.10.2002 г. их величина равнялась 5,0 млн. руб., за октябрь 2002 года она возросла почти в 2 раза и на 1.11.2002 г. составила 9,7 млн. руб. (табл. 17).  

Таблица 17

Структура и динамика денежной базы в октябре 2002 года

	
	На 1.10.2002 г.
	На 1.11.2002 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежная база
	65,7
	100
	73,9
	100
	112,5

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги
	50,8
	77,3
	54,6
	73,9
	108,1

	- средства в кассах банков
	4,6
	7,0
	4,2
	5,7
	91,3

	- обязательные резервы
	5,3
	8,1
	5,4
	7,3
	101,9

	- корреспондентские счета коммерческих банков
	5,0
	7,6
	9,7
	13,1
	194,0


В составе денежной базы преобладали наличные денежные средства вне касс банков – 77,3% и 73,9% (соответственно на начало и на конец рассматриваемого периода). Сумма наличности, находившейся на отчётные даты в кассах банковских учреждений, незначительно сократилась – на 0,4 млн. руб., или на 8,7%.

Процесс расширения денежной базы послужил фактором сокращения мультипликатора М2х (отношение М2х к денежной базе) с 3,404 до 3,116, что свидетельствует о снижении способности банковской системы создавать новые деньги.

Налично-денежное обращение

За октябрь 2002 года в кассы банков и кредитных учреждений поступило 97,1 млн. руб. Совокупная величина выдач из касс банковской системы за тот же период зафиксирована в размере 100,6 млн. руб.

Как и прежде, основными каналами притока денежной наличности в кассы банков и кредитных учреждений выступали поступления торговой выручки (47,4 млн. руб.) и рублёвые средства, полученные от продажи физическими лицами иностранной валюты через обменные пункты коммерческих банков и кредитных учреждений (26,5 млн. руб.). Удельный вес данных статей в структуре приходного кассового оборота составил 48,8% и 27,3% соответственно. Доля поступлений наличности при оплате гражданами коммунальных услуг заняла 5,7%, услуг связи – 4,6%, услуг пассажирского транспорта – 3,0%. Удельный вес остальных статей был незначительным.

Между тем бóльшая часть наличных денег (62,7%), выданных из касс банковской системы, была направлена на выплату заработной платы, пенсий и пособий. Удельный вес денежных средств, израсходованных на покупку иностранной валюты у населения, за отчётный месяц занимал 25,4% общей величины средств, выданных из касс банков и кредитных учреждений. Доля остальных статей составила 11,9%.

СИТУАЦИЯ В ВАЛЮТНОЙ СФЕРЕ

В ЯНВАРЕ-ОКТЯБРЕ 2002 ГОДА
С 1 января по 1 ноября 2002 года валютный курс доллара США  вырос с 5,9 руб. за долл. США до 6,6570 руб. за долл. США, или на 12,83%. Уровень девальвации за 10 месяцев текущего года составил 12,74%         (отношение среднемесячного курса октября 2002 года к декабрю 2001 года). За январь-октябрь текущего года совокупный спрос на иностранную валюту на внутреннем валютном рынке в сравнении с аналогичным периодом предыдущего года увеличился с 62,6 млн. долл. до 83,8 млн. долл. или на 33,8%. В тоже время в структуре предложения валюты снизился удельный вес продажи со стороны ПРБ с 34,2% до 30,8%, что свидетельствует об относительной стабильности процесса курсообразования.
Отличительной чертой валютного рынка в октябре текущего года в сравнении с предыдущими месяцами было снижение до 0,37% номинального уровня девальвации приднестровского рубля по отношению к доллару США, рассчитываемого как отношение среднемесячного курса рассматриваемого месяца к показателю предыдущего (табл. 18). Обесценивание национальной денежной единицы вследствие девальвационных процессов составило в январе-октябре 12,74%. Учитывая изменение индекса потребительских цен в этот период, снижение реального валютного курса зафиксировано на уровне - 5,27%

Таблица 18

Показатели динамики валютного курса

	
	Официальный валютный курс на конец месяца (руб./долл. США)
	Средний курс за месяц (руб./долл. США)
	Уровень девальвации
	Уровень инфляции
	Индекс реального валютного курса (% к декабрю 2001 года)

	
	
	
	% к предыдущему месяцу
	% к декабрю  2001 года
	% к предыдущему месяцу
	% к декабрю  2001 года
	

	декабрь’01
	5,9000
	5,8551
	-
	-
	-
	-
	-

	январь’02
	6,0250
	5,9539
	1,69
	1,69
	3,25
	3,25
	1,53

	февраль’02
	6,0708
	6,0053
	0,86
	2,57
	    -1,00
	2,22
	   -0,34

	март’02
	6,0989
	6,0918
	1,44
	4,04
	-0,80
	1,40
	   -2,54

	апрель’02
	6,1897
	6,1444
	0,86
	4,94
	3,18
	4,60
	   -0,32

	май’02
	6,2937
	6,2096
	1,06
	6,05
	0,20
	4,80
	   -1,18

	июнь’02
	6,4000
	6,3548
	2,34
	8,53
	-2,17
	2,56
	   -5,50

	июль’02
	6,4870
	6,4308
	1,20
	9,83
	1,08
	3,70
	   -5,58

	август’02
	6,5165
	6,5065
	1,18
	11,13
	-1,12
	2,50
	   -7,77

	cентябрь’02
	6,6000
	6,5764
	1,07
	12,32
	2,04
	4,60
	   -6,87

	октябрь’02
	6,6570
	6,6008
	0,37
	12,74
	2,11
	6,80 
	   -5,27


В октябре текущего года сохранилась тенденция снижения объёмов покупки иностранной валюты юридическими лицами (за исключением кредитных учреждений). В рассматриваемый месяц хозяйствующими субъектами было приобретено 3,7 млн. долл., что на 0,5 млн. долл. меньше, чем в сентябре текущего года (табл. 19). Покупка наличной валюты физическими лицами в обменных пунктах коммерческих банков и кредитных учреждениях в тот же период составила 2,9 млн. долл. (чистая покупка населением иностранных денежных средств зафиксирована на уровне 0,6 млн. долл.). Таким образом, совокупный спрос в октябре 2002 года составил 6,5 млн. долл., что меньше прошлогоднего показателя на 2,0 млн. долл. Всего же за период январь-октябрь 2002 года клиентами коммерческих банков и кредитных учреждений было приобретено 83,8 млн. долл., против 62,6 млн. долл. в 2001 году. В то же время доля продажи валюты со стороны ПРБ на внутреннем рынке с целью удовлетворения повышенного спроса на иностранные денежные средства и сглаживания курсовых колебаний, сократилась в рассматриваемый период на 3,4% в сравнении с 2001 годом и составила 30,8%.

Таблица 19

Совокупный спрос на иностранную валюту на внутреннем

валютном рынке (тыс. долл.)

	
	Объём покупки иностранной валюты юридическими лицами
	Объём покупки иностранной валюты физическими лицами
	Совокупный спрос на иностранную валюту

	
	2001 год
	2002 год
	2001 год
	2002 год
	2001 год
	2002 год

	январь
	1 632,5
	4 288,6
	1 722,9
	3 715,6
	3 355,4
	8 004,2

	февраль
	2 023,0
	3 333,7
	1 717,4
	3 583,6
	3 740,4
	6 917,3

	март
	2 677,6
	3 631,4
	3 202,1
	3 813,4
	5 879,7
	7 444,8

	апрель
	3 032,9
	3 827,7
	3 307,3
	4 856,5
	6 340,2
	8 684,2

	май
	3 099,1
	4 373,9
	3 574,1
	4 097,2
	6 673,2
	8 471,1

	июнь
	3 057,1
	4 096,6
	3 381,5
	4 504,0
	6 438,6
	8 600,6

	июль
	3 823,7
	6 098,4
	3 503,4
	4 987,8
	7 327,1
	11 086,2

	август
	3 753,5
	6 754,2
	3 631,4
	4 837,4
	7 384,9
	11 591,6

	сентябрь
	4 071,3
	4 213,3
	2 912,6
	2 279,1
	6 983,9
	6 492,4

	октябрь
	4 089,2
	3 672,7
	4 426,5
	2 851,8
	8 515,7
	6 524,5

	Итого
	31 259,9
	44 290,5
	31 379,2
	39 526,4
	62 639,1
	83 816,9


За десять месяцев 2002 года размер валютной выручки, полученной экспортёрами, составил 139,0 млн. долл., а объём средств, поступивших в рамках обязательной продажи, – 17,3 млн. долл. (табл. 20). В октябре 2002 года в сравнении с предыдущими месяцами увеличились объёмы поступлений на счёта хозяйствующих субъектов средств, полученных от продажи товаров на экспорт. Эти суммы могут служить резервами предложения валюты на внутреннем валютном рынке в ближайшей перспективе. А принимая во внимание отсутствие признаков роста спроса на иностранную валюту со стороны хозяйствующих субъектов, а также стабильность поступлений денежных средств в валютный резерв ПРБ в рамках обязательной продажи, можно прогнозировать, что до конца года рост курса доллара не превысит отметку установленного ПРБ предела валютного коридора в 6,7 руб. за долл. США. 

Таблица 20

Объёмы репатриируемой валютной выручки и поступлений

в валютный резерв ПРБ в рамках обязательной продажи (тыс. долл.)

	
	Объём поступлений репатриируемой валютной выручки 
	Объём поступлений в валютный резерв ПРБ

	
	2001 год
	2002 год
	2001 год
	2002 год

	январь
	29 985,5
	14 753,9
	1 060,2
	2 045,3

	февраль
	15 805,4
	15 448,9
	1 607,8
	1 639,4

	март
	14 253,1
	11 769,9
	2 485,5
	1 563,4

	апрель
	23 442,4
	11 232,1
	2 900,2
	1 495,1

	май
	25 756,4
	14 190,6
	2 351,6
	1 758,1

	июнь
	18 626,5
	15 634,2
	1 277,8
	1 634,7

	июль
	17 503,2
	12 821,8
	1 069,0
	1 952,4

	август
	16 011,5
	13 406,0
	1 267,9
	1 947,6

	сентябрь
	14 106,9
	13 156,4
	1 163,4
	1 466,2

	октябрь
	16 141,9
	16 599,7
	1 235,6
	1 820,2

	Итого
	191 632,8
	139 013,5
	16 419,0
	17 322,4


Макроэкономика





� EMBED Excel.Sheet.8  ���





Банковский сектор





Внешнеэкономический сектор





Банковский сектор





Монетарная сфера





Валютный рынок














� Уровень средневзвешенной процентной ставки зависит от срока и объёма размещения/привлечения средств и определяется как частное от деления суммы произведений средней по банковской системе ставки на тот или иной вид депозита/кредита и его величины в денежном выражении на совокупный объём размещённых/привлечённых денежных средств в данном периоде.
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Рис. 1. Динамика наличных рублёвых денежных средств, находящихся в обращении в I квартале 2002 года
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Рис. 3. Динамика денежной базы и корсчетов КБ 
в январе-сентябре 2002 года
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Рис. 2. Динамика широкой денежной массы в I квартале 2002 года
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Рис.2 Динамика рублёвого и валютного компонентов М3 в январе-сентябре 2002 года
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