


В январе позиции доллара США относительно ряда основных мировых

валют укреплялись до максимальных показателей с ноября 2022 года

(110 п.). Динамика складывалась под влиянием роста числа рабочих мест,

который, как и ожидалось, стимулировал ФРС принять решение

повременить с процессом снижения ставки, сохранив её на уровне

4,25-4,50% годовых. В среднем за январь 2025 года индекс доллара USDX1

укрепился на 1,3% м/м, до 108,5 п.

Данный фактор оказал давление на валюты развивающихся стран.

Индекс EM Currency2 снизился на 0,3% м/м (до 1 733,4 п).

1 USDX – индекс, показывающий отношение доллара США к корзине из шести основных валют: евро, иена, фунт стерлингов, канадский доллар, шведская крона и швейцарский франк.

Значение индекса меньше 100 пунктов говорит об удешевлении доллара, а больше 100 пунктов - о повышении
2.EM Currency – индекс валют стран с формирующимися рынками, отражает общую доходность этих валют относительно доллара США, рассчитывается по 26-ти странам, включая Россию,

Польшу, Турцию, Китай, Болгарию и др.
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1

янв. 2025 к дек. 2024, % г/г, %

Индекс USDX1 108,5 101,3 105,6

Индекс

EM Currency2 1 733,4 99,7 100,5

EUR/USD 1,0354 98,8 94,9

USD/RON 4,8092 101,3 105,4

USD/PLN 4,1057 100,7 102,6

USD/RUB 100,8506 98,4 113,3

USD/UAH 42,1090 100,9 111,2

USD/MDL 18,6438 101,6 105,4

1 500,0

1 568,3

1 636,5

1 704,8

1 773,0

я
н
в
.2
0
2
3

ф
е
в
.2
0
2
3

м
а
р
.2
0
2
3

а
п
р
.2
0
2
3

м
а
й
.2
0
2
3

и
ю
н
.2
0
2
3

и
ю
л
.2
0
2
3

а
в
г.
2
0
2
3

с
е
н
.2
0
2
3

о
кт
.2
0
2
3

н
о
я
.2
0
2
3

д
е
к.
2
0
2
3

я
н
в
.2
0
2
4

ф
е
в
.2
0
2
4

м
а
р
.2
0
2
4

а
п
р
.2
0
2
4

м
а
й
.2
0
2
4

и
ю
н
.2
0
2
4

и
ю
л
.2
0
2
4

а
в
г.
2
0
2
4

с
е
н
.2
0
2
4

о
кт
.2
0
2
4

н
о
я
.2
0
2
4

д
е
к.
2
0
2
4

я
н
в
.2
0
2
5



1,03

1,05

1,08

1,10

1,12

я
н
в
.2
0
2
3

ф
е
в
.2
0
2
3

м
а
р
.2
0
2
3

а
п
р
.2
0
2
3

м
а
й
.2
0
2
3

и
ю
н
.2
0
2
3

и
ю
л
.2
0
2
3

а
в
г.
2
0
2
3

с
е
н
.2
0
2
3

о
кт
.2
0
2
3

н
о
я
.2
0
2
3

д
е
к.
2
0
2
3

я
н
в
.2
0
2
4

ф
е
в
.2
0
2
4

м
а
р
.2
0
2
4

а
п
р
.2
0
2
4

м
а
й
.2
0
2
4

и
ю
н
.2
0
2
4

и
ю
л
.2
0
2
4

а
в
г.
2
0
2
4

с
е
н
.2
0
2
4

о
кт
.2
0
2
4

н
о
я
.2
0
2
4

д
е
к.
2
0
2
4

я
н
в
.2
0
2
5

На фоне роста рисков введения пошлин на европейские товары

со стороны США позиции евро в первой половине января ослабли

до 1,02 долл. Одновременно с этим давление на евро продолжала

оказывать разница подходов в денежно-кредитной политике ФРС и ЕЦБ.

В январе 2025 года, в условиях стагнации экономики стран еврозоны, ЕЦБ

продолжил процесс смягчения монетарной политики, стартовавший в июне

2024 года, снизив в пятый раз ключевую процентную ставку (-0,25 п.п.,

до 2,9% годовых). По итогам января 2025 года средний курс евро уступил

доллару 1,2% м/м, составив 1,0354 долл.

Курс румынского лея по отношению к доллару снизился на 1,3% м/м,

а польского злотого – на 0,7% м/м.
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Рубль РФ в январе 2025 года под влиянием совокупности факторов

укрепил свои позиции на 1,6% м/м. В частности, на фоне приближения

налогового периода наблюдалась активизация продажи иностранной

валюты экспортёрами. В то же время в январе традиционно снижался спрос

на валюту со стороны импортёров. Одновременно с этим положительное

влияние оказали рост продажи валюты Банком России

и сохранение жёстких условий денежно-кредитной политики. В среднем

за январь котировка USD/RUB составила 100,8506 руб. РФ.

Девальвация гривны в январе на 0,9% м/м стала результатом

сезонного снижения предложения валюты и роста бюджетных расходов.

Курс доллара сложился на уровне 42,1090 грн.

Закрепившийся в IV квартале 2024 года процесс ослабления

молдавского лея наблюдался и в январе 2025 года – -1,6% м/м,

до 18,6438 лей/долл.
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1 сводный индекс потребительских цен
2 СИПЦ по еврозоне рассчитан с учётом геометрического взвешенного среднего индекса

цен каждой из стран (весами выступают доли этих стран во внешнеторговом обороте

Приднестровья)
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По оценке экспертов, мировая дезинфляция продолжается, но есть

признаки того, что в некоторых странах прогресс приостанавливается,

а в ряде государств сохраняется повышенная инфляция.

Среди стран – основных торговых партнёров Приднестровья отмечено

увеличение роста цен в Республике Молдова (до 2,8% м/м).

На относительно высоком уровне (1,2% м/м) сохраняется инфляционное

давление в Украине и Российской Федерации. Ниже показателя

по Приднестровью уровень инфляции в Польше, Румынии.

1,2

В разрезе валют, главным образом формирующих реальный

эффективный курс, преобладала динамика укрепления приднестровского

рубля. Наиболее значительным повышение реального курса рубля было

к евро3, румынскому лею, польскому злотому, вследствие их девальвации

к доллару США. В то же время ввиду укрепления российского рубля

и белорусского рубля курсы приднестровского рубля к ним в реальном

выражении снизились. Аналогичный результат, однако на фоне активных

инфляционных процессов в Республике Молдова, зафиксирован

к молдавскому лею.



к дек. 2024

СИПЦ 1,010

ИНДЕКС РЭОК РУБЛЯ 1,002

1 

1 реальный эффективный обменный курс

значение больше 1 - укрепление рубля: снижает относительную конкурентную способность отечественного экспорта на внешнем рынке, при прочих равных условиях

значение меньше 1 - обесценение рубля: повышает относительную конкурентную способность экспорта на внешнем рынке, при прочих равных условиях

Результаты процессов курсо- и ценообразования на рынках стран –

основных торговых партнёров Приднестровья определили повышение

реального эффективного курса приднестровского рубля за январь

2025 года на 0,2% м/м.
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