
 

МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЙ ОБЗОР1                         сентябрь 2021 года
 

Организация экономического сотрудничества и развития (ОЭСР) в конце сентября 
понизила прогноз роста мировой экономики на 2021 год до 5,7%, с ожидавшихся ранее 5,8%. 
По оценкам экспертов, восстановление глобальной экономики остаётся неравномерным, 
что подвергает ряду рисков как развитые страны, так и государства с формирующимися 
рынками. Согласно расчётам, объём мирового ВВП к настоящему моменту превысил 
допандемийный уровень, однако во многих странах, особенно с формирующимся рынком, 
где темпы вакцинации остаются низкими, отставание от докризисных показателей как по 
объёму ВВП, так и по занятости сохраняется. Как отмечается в докладе организации, 
повышение цен на сырьё и глобальной стоимости фрахта добавляет примерно 1,5 п.п. к 
годовому темпу роста потребительских цен в странах Большой двадцатки. К концу 2021 года 
он составит 4,5%, а к декабрю следующего года замедлится до 3,5%, что свидетельствует о 
превышении уровней, отмечавшихся до пандемии. 

 
 
 
Газ. На мировом рынке энергоносителей со второй половины лета фиксируется 

стремительный рост цен на природный газ. По оценке экспертов, ведущим стал фактор  
истощения запасов газа в хранилищах Азии, США и Европы. При этом цены на газ в Европе 
начали расти ещё в апреле 2021 года и с тех пор поднялись в восемь раз. Стоимость газа в 
Европе с начала августа фиксируется на рекордных уровнях: в середине сентября впервые 
в истории она достигла отметки в 600 долл. за тыс. куб. м и ежедневно тестировала новые 
максимумы, в общей сложности повысившись более чем в 2,5 раза. Её рост определяли 
установившаяся безветренная погода, которая привела к значительному падению 
ветрогенерации, низкий уровень заполненности континентальных подземных хранилищ 
газа (ПХГ) в преддверии отопительного сезона, нехватка сжиженного природного газа и 
угля, а также неопределённости со сроками и объёмами поставок по новому газопроводу 
«Северный поток – 2». Причиной рекордных цен на газ в Европе также является 
либерализация этого рынка в ЕС. По расчётам Ассоциации газовой инфраструктуры Европы, 
ПХГ заполнены примерно на 75% – десятилетний минимум. По состоянию на утро 6 октября 
его стоимость достигла 161 евро за Мвт/ч (порядка 1 970 долл. за тыс. куб. м). Однако уже к 
концу дня 6 октября цена резко упала на 600 долл. за тыс. куб. м, фактически вернувшись к 
предыдущим уровням. Эксперты связывают это с активной позицией Российской Федерации  
по данному вопросу и заявлениями о её готовности предпринять меры по наращиванию 
поставок газа в Европу. 

 
 

Нефть. В течение сентября на нефтяном 
рынке преобладала повышательная 
динамика (+9,6%, Brent). В результате во 
второй половине месяца котировки 
приблизились к максимальным 
показателям, отмечавшимся в октябре 2018 
года (80 долл. за барр.). Преимущественно их 
поддерживали перебои в поставках – работа 
нефтяных объектов пока полностью не 
восстановлена после недавних ураганов. 
Инвесторы позитивно воспринимали и  
 

   

 
 
 
 
 
 
 
 

 

 

Рис. 1. Цена нефти марки Brent, долл. 

                                                           
1 материал подготовлен на основе информационно-аналитических материалов министерств 
экономического развития, статистических ведомств и центральных банков соответствующих стран, а 
также экспертных оценок международных организаций 
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отчёты ОПЕК и Международное энергетическое агентство (МЭА), в которых, вопреки 
ожиданиям, не были значительно ухудшены прогнозы по спросу. Динамике способствовали 
также данные о снижении запасов нефти в США. Рост котировок нефти поддерживался и 
энергетическим кризисом в Европе, провоцировавшим повышение цен на энергоносители. 
По состоянию на 30 сентября стоимость нефти составила 78,5 долл. за барр., что на 51,5% 
превысило показатель на начало текущего года (рис. 1). 6 октября она достигла 81,1 долл. 
(+56,5% к 01.01.2021).  
 

 

Чёрные металлы. На рынке металлов 
продолжились колебания цен в 
относительно узком интервале с небольшой 
тенденцией к понижению в Турции и 
западных странах. Производители арматуры 
и заготовки, ранее пополнившие запасы 
лома, уменьшили спрос. Одновременно с 
этим, отмечалось и сокращение 
предложения. Давление на цены также 
оказывало укрепление доллара США. В 
результате на рынке Турции стоимость 
арматуры на конец сентября опустилась до 
675 долл. (-1,1% к 01.09.2021), а катанки, после  
 

 

 

 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 

Рис. 2. Цена арматуры и катанки  
на рынке Турции, долл. 

 

умеренного сокращения, к 30 сентября восстановилась до уровня на начало месяца –  
770 долл. (рис. 2). С начала года цены повысились на 5,5% и 1,7% соответственно. 
 

Зерновые и масличные культуры. В 
Украине закупочные цены на пшеницу за 
сентябрь повысились на 5,9% (+14,0% к 
01.01.2021). Поддержку им оказывало 
ухудшение прогнозов по валовому сбору в 
ряде основных стран-производителей. В 
частности, в Канаде ожидают урожай яровой 
пшеницы на минимальном уровне с  
2007 года. В США на фоне неблагоприятных 
погодных условий её сбор также будет 
меньше показателей предыдущих лет. 
Обновлены в сторону снижения прогнозы и 
по урожаю в странах ЕС. В Украине, по 
оценкам специалистов, был собран 
рекордный урожай, однако, в текущем году  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

Рис. 3. Цена зерновых и масличных культур 
на рынке Украины, долл. 

отмечено уменьшение доли продовольственной пшеницы, что стимулировало рост цен на 
неё. 

С активизацией уборочной кампании стало более заметным ценовое движение на 
рынке других зерновых культур. Так, ввиду уменьшения спроса потребителей и возросшего 
объёма предложения, на рынке Украины фуражный ячмень за сентябрь подешевел на 2,0% 
(+15,0% к 01.01.2021), а стоимость кукурузы, снижавшаяся в течение месяца, вернулась к 
показателям на начало сентября (+12,3% к 01.01.2021).  

В то же время отмечено удорожание семян подсолнечника на 11,5% (-12,9% к 01.01.2021). 
Данный тренд во многом поясняется стремлением переработчиков привлечь большее 
количество предложений в условиях неактивного поступления масличной культуры на 
рынок по причине смещения сроков уборки. 
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Китай. В Китае в августе наблюдалось замедление роста основных 

макроэкономических показателей. Ввиду правительственной политики декарбонизации, 
проблем с поставками и повышением цен производителей темпы наращивания 
промышленного производства в годовом выражении сложились на уровне 5,3%, что на  
1,1 п.п. меньше, чем в июле текущего года. Объём выпуска в обрабатывающем секторе 
увеличился на 5,5% г/г, а в горнодобывающем секторе – на 2,5% г/г. За 8 месяцев 2021 года 
совокупный показатель расширился на 13,1%. 

На фоне новых вспышек COVID-19 и введения локдаунов розничный товарооборот 
возрос на 2,5% г/г (-6,0 п.п. к июлю 2021 года) – минимального значения с августа 2020 года. 
Продажи устройств связи сократились на 14,9% г/г, автомобилей – на 7,4% г/г, одежды – на 
6,0% г/г. В то же время реализация ювелирных украшений повысилась на 7,4% г/г, мебели 
– на 6,7% г/г, строительных материалов – на 13,5% г/г. За период с января по август 
розничная торговля в Китае увеличилась на 18,1%. 

Инфляция в августе замедлилась до наименьшего показателя за пять месяцев – 0,8% г/г 
(-0,2 п.п. к июлю 2021 года), на фоне снижения цен на продукты питания  
(-4,1% г/г), сформированного главным образом под влиянием удешевления свинины  
(-44,9% г/г). В то же время непродовольственные товары подорожали на 1,9% г/г, 
потребительские товары – на 0,3% г/г, услуги – на 1,5% г/г. 

Профицит торгового баланса Китая составил 58,3 млрд долл., что является наибольшим 
показателем с января текущего года. Относительно значения августа 2020 года его объём 
уменьшился на 1,0%. Экспорт расширился на 25,6% г/г (до 294,3 млрд долл.), импорт – на 
33,1% г/г (до 236,0 млрд долл.). 

Безработица осталась на уровне предыдущего месяца – 5,1%. За 8 месяцев 2021 года в 
городах страны было создано 9,4 млн новых рабочих мест, что составило 85,3% от годового 
целевого показателя. 

 

США. Ввиду приостановки работы нефтедобывающих и нефтеперерабатывающих 
предприятий в конце августа из-за урагана, рост объёмов промышленного производства в 
США замедлился до 5,9% г/г (-0,7 п.п. к июлю 2021 года). В добывающих отраслях выпуск 
расширился на 10,3% г/г, в перерабатывающей промышленности – на 5,9% г/г, в сфере газо- 
и электроснабжения – на 2,1% г/г. 

Повышательная динамика потребительских цен, наблюдавшаяся с декабря 2020 года, в 
августе прервалась, инфляционное давление снизилось на 0,1 п.п., составив 5,3% г/г. Смену 
вектора показателя задало менее значительное повышение стоимости подержанных 
легковых и грузовых автомобилей (на 31,9% г/г после роста на 41,7% г/г в июле), а также 
транспортных услуг (на 4,6% против 6,4%). Между тем ускорились темпы роста цен на 
продукты питания (с 3,4% г/г до 3,7% г/г), новые автомобили (с 6,4% г/г до 7,6% г/г), 
энергоносители (с 23,8% г/г до 25,0% г/г). Сохранению высокого уровня СИПЦ2 
способствовали эффект «низкой базы» 2020 года, восстановление экономической 
активности в США, удорожание сырьевых товаров и сохраняющиеся проблемы в цепочках 
поставок, которые вызывают дефицит предложения. 

В августе темп роста объёма розничной торговли в США сохранился на уровне 
предыдущего месяца – +15,1% г/г. По оценкам экспертов, динамику поддержало начало 
учебного года, выплаты налоговых льгот на детей от правительства, а также повышение на 
4,3% средней почасовой заработной платы (30,73 долл.). Продажи одежды и аксессуаров 
увеличились на 38,8% г/г, мебели – на 15,6% г/г, промышленных товаров – на 15,5% г/г. 
Интернет-торговля расширилась на 7,5% г/г.  

                                                           
2 сводный индекс потребительских цен  

МАКРОСТАТИСТИКА 



Безработица в августе снизилась по сравнению с уровнем июля на 0,2 п.п., до 5,2%, а 
число занятых увеличилось на 235 тыс.  

По итогам заседания Федеральной резервной системы (ФРС) США, состоявшегося  
21-22 сентября, процентная ставка по федеральным кредитным средствам сохранилась в 
диапазоне от 0% до 0,25% годовых, а объёмы ежемесячного выкупа активов – в общей сумме 
120 млрд долл. В то же время представители регулятора отметили, что, возможно, уже на 
следующем заседании (2-3 ноября) будет принято решение о старте сворачивания 
программы количественного смягчения. Кроме того, ФРС может начать сокращение выкупа 
активов в ноябре в случае поступления положительных данных по рынку труда. Не 
исключено, что она может быть завершена к середине 2022 года. 

ФРС также обновила прогнозные параметры. Так, в частности оценка роста ВВП США на 
2021 год была понижена до 5,9%, тогда как в июне ожидалось 7,0%. Безработица, согласно 
новым данным, составит 4,8% (ранее – 4,5%), а уровень инфляции – 4,2% (3,4% 
соответственно).  

 

Еврозона. Потребительские цены в еврозоне в августе увеличились на 3,0% в годовом 
исчислении (в июле – 2,2% г/г). Таким образом, инфляция ускорилась до максимального 
значения почти за десятилетие – с ноября 2011 года. Её динамику определили эффект 
низкой базы сравнения, стабильное восстановление внутреннего спроса и экономики стран 
региона после пандемийного шока. Рост цен на продукты питания, алкоголь и табачную 
продукцию составил до 2,0% г/г, цены на энергоносители повысились на 15,4% г/г, услуги 
подорожали на 1,1% г/г. В странах ЕС СИПЦ сложился на уровне 3,2% г/г (+0,7 п.п. к июлю  
2021 года). Низкое инфляционное давление в августе наблюдалась на о. Мальта (0,4% г/г), в 
Греции (1,2% г/г) и Португалии (1,3% г/г), высокое – в Эстонии, Литве и Польше (по 5,0% г/г 
в каждой из стран).  

На рынке труда с февраля текущего года фиксируется стабильное снижение уровня 
безработицы, который по итогам августа составил 7,5% (-0,6 п.п. к августу 2020 года). По 
оценкам Евростата, 12,2 млн чел. числились в статусе безработных, что на 1,9 млн чел. 
меньше значения аналогичного месяца предыдущего года. Самые высокие показатели 
фиксировались в Испании (14,0%), Греции (13,2%) и Италии (9,3%), низкие – в Чехии (2,9%), 
Нидерландах, на о. Мальта (3,2% в каждой из стран) и Польше (3,4%). 

По итогам заседания, ЕЦБ заявил, что ключевые ставки и объём экстренной программы 
выкупа активов Pandemic Emergency Purchase Programme (PEPP) останутся без изменений. 
Актуальный прогноз инфляции на 2021 год повышен до 2,2% с 1,9%. С учётом оценки 
финансовых условий и динамики СИПЦ, Совет управляющих признал, что покупка активов 
может осуществляться более умеренными темпами, чем в предыдущие два квартала.  

Развернувшийся энергетический кризис определил рост цен на электроэнергию, что 
поставило под угрозу функционирование энергоёмких секторов промышленности 
(производство цемента, удобрений, металлургической продукции и проч.). В данных 
условиях некоторые из этих производств могут временно приостановить деятельность или 
существенно сократить объёмы выпуска.  

 

Российская Федерация. По оценке Министерства экономического развития Российской 
Федерации, ВВП за август 2021 года увеличился на 3,7% г/г, а за 8 месяцев текущего года на 
4,7%. Индустриальный выпуск за август 2021 года расширился на 4,7% г/г (после 7,2% г/г в 
июле3). Рост производства на предприятиях обрабатывающей промышленности составил 
3,1% г/г. Основной вклад в его формирование внесли отрасли пищевой (+6,6% г/г), 
деревообрабатывающей (+9,5% г/г) промышленности, а также химического комплекса 
(+7,7% г/г). Добыча полезных ископаемых возросла на 6,4% г/г.  

                                                           
3 в соответствии с регламентом разработки и публикации данных (приказ Росстата от 18.08.2020 г.  
№ 470) по производству и отгрузке продукции и динамике промышленного производства уточнены 
данные за июль 2021 года 



Отрицательный вклад внесло сельское хозяйство: падение выпуска отрасли в августе в 
годовом выражении составило -10,1% г/г. На показателях негативно сказывались более 
слабые результаты уборочной кампании текущего года. По данным Федеральной службы 
государственной статистики, показатели сбора зерновых и зернобобовых культур по 
состоянию на 1 сентября (охватывают все категории хозяйств) были на 9,6% ниже, чем годом 
ранее, по картофелю – на 6,0%, по овощам – на 5,0%. 

Годовая инфляция по итогам августа достигла 6,7%, что является максимальным 
уровнем за последние пять лет. Второй месяц подряд в России цены на 
непродовольственные товары растут быстрее, чем на продовольственные: 7,9% г/г против 
7,7% г/г соответственно. Услуги подорожали на 3,8% г/г. Больше всего в продовольственной 
категории выросли в цене сахар (+38,2% г/г), подсолнечное масло (+27,3% г/г), куриное мясо 
(+19,8% г/г) и яйца (+15,4% г/г).  

На потребительском рынке оборот розничной торговли расширился на 5,3% г/г. 
Поддержку спросу оказывают дополнительные выплаты на детей школьного возраста, а 
также пенсионерам и военнослужащим. 

В августе продолжилось снижение уровня безработицы: до 4,4% от рабочей силы 
против 4,5% в июле. Численность занятых практически приблизилась к уровню 
аналогичного месяца 2019 года: 72,3 млн человек по сравнению с 72,5 млн человек  
(70,5 млн человек в августе 2020 года).  

Банк России продолжил цикл ужесточения денежно-кредитной политики и повысил в 
конце первой декады сентября ключевую ставку ещё на 0,25 п.п. – с 6,5% до 6,75% годовых. 
Это пятое её увеличение подряд. По заявлению регулятора, вклад в инфляцию со стороны 
устойчивых факторов остаётся существенным в связи с более быстрым расширением 
спроса по сравнению с возможностями наращивания выпуска. В этих условиях и с учётом 
высоких инфляционных ожиданий баланс рисков для инфляции смещён в сторону 
проинфляционных, что может привести к более продолжительному отклонению инфляции 
вверх от цели (4%). По оценке Министерства экономического развития Российской 
Федерации, к концу года она составит 5,8%. 

 

Украина. Объём промышленного производства в Украине в августе возрос на 0,6% в 
годовом выражении, что на 0,4 п.п. превысило показатель предыдущего месяца. Увеличился 
выпуск на перерабатывающих предприятиях (на 2,2% г/г) и в сфере снабжения 
электроэнергией, паром и кондиционированным воздухом (на 0,2% г/г). При этом в 
добывающей промышленности зафиксирован спад на 2,5% г/г. Всего за восемь месяцев 
совокупный показатель расширился на 1,7%. 

Второй месяц подряд наблюдается рост в главной экспортной отрасли – в сельском 
хозяйстве. В частности, по итогам 8 месяцев 2021 года производство увеличилось на 8,4%. В 
растениеводстве выпуск расширился на 14,8%, а в животноводстве, напротив, 
зафиксировано сокращение на 4,8%. 

В августе 2021 потребительская инфляция в годовом измерении осталась на уровне 
предыдущего месяца – 10,2%. Сохранение тарифов на электроэнергию для населения, 
укрепление обменного курса и большое предложение сезонных продуктов нивелировали 
высокие темпы удорожания топлива. Рост цен на продовольственные товары ускорился до 
12,2% г/г. Под влиянием устойчивого потребительского спроса и повышения 
производственных издержек бизнеса тарифы на услуги повысились на 8,4% г/г. Стоимость 
непродовольственных товаров возросла на 1,7% г/г. 

Сохранению высоких темпов потребительской активности способствовало повышение 
средней заработной платы как в номинальном (+22,3% г/г, до 13 997 грн), так и в реальном 
(+10,9% г/г) выражении. В результате розничный товарооборот в августе увеличился на  
9,6% г/г (-0,5 п.п.). 

В начале сентября Правление Национального банка Украины приняло решение 
повысить учётную ставку на 0,5 п.п., до 8,5% годовых. С целью усиления эффекта от её роста 



и сдерживания инфляции регулятор сворачивает антикризисные монетарные меры: с 
начала IV квартала будет прекращено проведение операций долгосрочного 
рефинансирования и процентного свопа. 

Повышение мировых цен на газ с учётом конъюнктуры рынка угля спровоцировало 
резкий рост цен в энергетическом сегменте. Данная динамика отразится и в сентябрьском 
показателе инфляции. В последних числах сентября украинские газоснабжающие компании 
обнародовали месячные тарифы на газ, которые были повышены в 1,5-2 раза в разных 
газовых компаниях. В свою очередь у производителей электрической энергии, 
осуществляющих отпуск, возникает дефицит оборотных средств. В результате средняя цена 
покупки электроэнергии на оптовом рынке Украины возросла к 30 сентября до 82,6 долл. за 
мВт/ч, что на 10,8% больше значения на конец августа 2021 года. 

 

Республика Молдова. Средние потребительские цены в августе 2021 года в годовом 
выражении увеличились на 4,6%, что на 1,1 п.п. выше показателя предыдущего месяца и 
соответствует целевому коридору Национального банка Молдовы (НБМ) (5% ± 1,5 п.п.). Рост 
цен сложился под влиянием повышения тарифов на услуги в среднем на 1,4% г/г, в то время 
как стоимость непродовольственных товаров возросла на 0,6% г/г, а продукты питания, 
напротив, подешевели на 1,4%. Благодаря сезонному фактору среди продовольственных 
товаров больше всего снизились цены на арбузы и дыни (-44,9% г/г), помидоры (-33,4% г/г), 
морковь и свеклу (-27,1% г/г), картофель (-14,4% г/г). Из непродовольственных товаров 
наиболее существенно изменились в преддверии начала учебного года цены на цветы 
(+13,7% г/г), одежду для детей (+11,2% г/г), детскую обувь (+8,6% г/г). Среди услуг повысилась 
стоимость путёвок в санатории (+28,7% г/г), страхования автогражданской ответственности 
(+9,6% г/г), жилищно-коммунальных услуг (+8,0% г/г). Как и в Украине, рост мировых цен на 
газ является катализатором повышения и потребительской инфляции, что найдёт 
отражение в её показателе уже в ближайшее время. Учитывая данную повышательную 
динамику Национальный банк Молдовы 5 октября принял решение о повышении базисной 
ставки на 0,85 п., до 5,5%. 

Объём денежных переводов, перечисленных в августе на территорию Республики 
Молдова, сложился в сумме 111,6 млн долл. На протяжении последних трёх месяцев 
показатели уступают значениям аналогичных месяцев 2020 года (-8,6% к августу 
предыдущего года). Одновременно с этим наблюдается и понижательная внутригодовая 
динамика (-7,1% к июлю 2021 года). За 8 месяцев 2021 года сумма частных трансфертов 
составила 940,8 млн долл., что на 11,7% превысило показатель января-августа 2020 года. 

 
  
 
Рост мирового производства в сентябре сдерживался сбоями в цепочках поставок и 

нехваткой сырьевых материалов. Глобальный производственный индекс PMI, рассчитанный 
J.P.Morgan, сохранился на уровне августа текущего года и соответствовал шестимесячному 
минимуму – 54,1 п. Из 31 страны, по которой были доступны данные за сентябрь,  
24 зарегистрированных значения PMI больше нейтральной отметки (50,0 п.). Высокая 
деловая активность наблюдалась в США, Великобритании, ЮАР. Показатели, сложившиеся 
в странах еврозоны (в Австрии, Нидерландах, Ирландии, Италии, Германии, Греции, 
Испании, Чехии), определили положительное совокупное значение по региону (табл. 1). 
Слабые результаты зафиксированы в России, Мексике и в ряде стран Азии.  

Индекс деловой активности в сфере услуг, находящийся выше нейтральной отметки  
15 месяцев подряд, составил 53,4 п. (52,8 п. в августе). Рост был зарегистрирован в США, 
еврозоне, Великобритании, Бразилии, Индии и России. В Японии и Австралии наблюдалось 
снижение. 

 

 

ИНДИКАТОРЫ ДЕЛОВОЙ АКТИВНОСТИ В МИРЕ 



Таблица 1 

Индекс производственной активности (Manufacturing PMI), п. 

 Глобальный Россия США Китай Еврозона Германия Франция Италия 
сен. 2020 52,4 48,9 53,2 53,0 53,7 56,4 51,2 53,2 
окт. 2020 53,0 46,9 53,4 53,6 54,8 58,2 51,3 53,8 
ноя. 2020 53,8 46,3 56,7 54,9 53,8 57,8 49,6 51,5 
дек. 2020 53,8 49,7 57,1 53,0 55,2 58,3 51,1 52,8 
янв. 2021 53,6 50,9 59,2 51,5 54,8 57,1 51,6 55,1 
фев. 2021 53,9 51,5 58,6 50,9 57,9 60,7 56,1 56,9 
мар. 2021 55,0 51,1 59,1 50,6 62,5 66,6 59,3 59,8 
апр. 2021 55,9 50,4 60,5 51,9 62,9 66,2 58,9 60,7 
май 2021 56,0 51,9 62,1 52,0 63,1 64,4 59,4 62,3 
июн. 2021 55,5 49,2 62,1 51,3 63,4 65,1 59,0 62,2 
июл. 2021 55,4 47,5 63,4 50,3 62,8 65,9 58,0 60,3 
авг. 2021 54,1 46,5 61,1 49,2 61,4 62,6 57,5 60,9 
сен. 2021 54,1 49,8 60,7 50,0 58,6 58,4 55,0 59,7 

 

В результате композитный индекс PMI, характеризовавшийся с июня текущего года 
динамикой замедляющегося роста, в сентябре ускорился до 53,0 п. против 52,5 п. месяцем 
ранее. 
 

 
 
Индекс доллара США (USDX4) завершил сентябрь ростом на 1,9% (до 94,2 п. +4,8% к 

01.01.2021), поскольку инвесторы начали пересматривать прогнозы вероятных сроков  
 

начала сокращения программы покупки 
активов. Толчком к этому послужило то, что 
ряд членов ФРС США по -прежнему 
голосуют за быстрое сокращение 
программы покупки облигаций, несмотря 
на увеличение числа заболеваний и 
слабые данные о количестве новых 
вакансий в августе.  

На этом фоне уменьшился интерес к 
большинству валют стран с 
формирующимися рынками. В результате 
индекс валют EM Currency5 за сентябрь  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Рис. 4. Динамика индекса EM Currency,  
долл. США 

снизился на 1,0% (до 1 722,3 п., +0,1% к 01.01.2021, рис. 4). 
Российский рубль поддерживали повышение нефтяных котировок, продажи валютной 

выручки компаниями-экспортёрами для уплаты налога на добычу полезных ископаемых и 
рост ключевой ставки. В то же время возобновившаяся санкционная риторика со стороны 
США несколько сдерживала укрепление рубля РФ. В результате к концу месяца курс доллара 
США финишировал на отметке 72,7608 руб. РФ (табл. 2), что на 0,7% меньше показателя на  
1 сентября текущего года (-1,5% к 01.01.2021).  

Слабость европейской валюты вызвана сочетанием факторов внешней среды и 
особенностями хозяйствования еврозоны. К числу первых относится активный спрос на 
доллар США на глобальном валютном рынке. Последний основан на утрате позиций 
национальных производителей Европы под влиянием текущей сырьевой конъюнктуры. 
Конкурентные преимущества бизнеса снижаются по мере активного роста цен на нефть и 

                                                           
4 USDX – индекс, показывающий отношение доллара США к корзине из шести основных валют: евро, 
иена, фунт стерлингов, канадский доллар, шведская крона и швейцарский франк 
5 Индекс валют стран с формирующимися рынками отражает общую доходность этих валют 
относительно доллара США 
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газ, утяжеляя себестоимость продукции и обеспечивая повышение инфляционных 
ожиданий в обществе. В результате курс евро за сентябрь ослаб на 2,0% (до 1,1579 долл.,  
-5,6% к 01.01.2021). 

Таблица 2  

Отдельные макропоказатели ключевых стран - партнёров Приднестровья  

 инфляция, г/г, % курс доллара США к нац. валютам, ден. ед. 
июль  
2021 

август 
2021 

01.09.2021 30.09.2021 
изменение, 

% 
Еврозона 2,2 3,0 1,1817* 1,1579* 98,0 
Румыния 3,8 4,0 4,1756 4,2653 102,1 
Польша 4,7 5,0 3,8238 3,9925 104,4 
Россия 6,5 6,7 73,2781 72,7608 99,3 
Украина 10,2 10,2 26,8928 26,5760 98,8 
Молдова 3,5 4,6 17,7087 17,6627 99,7 

*евро/доллар 

На валютных рынках Румынии и Польши наблюдалась аналогичная динамика котировок 
национальных валют. В частности, за сентябрь по отношению к доллару курс румынского 
лея ослаб на 2,1% (с начала года – на 7,5%), а польского злотого – на 4,4% (-6,2% 
соответственно).  

Гривна в сентябре преимущественно укреплялась, главным образом под влиянием 
высоких цен на чёрные металлы, руду, зерновые культуры, обеспечивающих рост валютной 
выручки. В результате по состоянию на 30 сентября текущего года курс доллара сложился 
отметке 26,5760 грн (-1,2% к 01.09.2021 и -6,0% к 01.01.2021).   

Молдавский лей в течение двух первых декад месяца демонстрировал динамику 
укрепления, впоследствии она сменилась постепенным ослаблением. В итоге в конце 
сентября курс доллара составил 17,6627 лей РМ, что на 0,3% меньше показателя на начало 
месяца (+2,6% к 01.01.2021). 

Российская Федерация еврозона* 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

Украина Республика Молдова 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

*курс евро/долл. 

Рис. 5. Динамика СИПЦ (%) и курса доллара США (нац. ден. ед.)  
на рынках стран - основных торговых партнёров ПМР  
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