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ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СИТУАЦИЯ

В ЯНВАРЕ-ДЕКАБРЕ 2002 ГОДА 

На протяжении 2002 года экономическое развитие Приднестровской Молдавской Республики было неравномерным и неустойчивым. В I квартале отмечалось резкое сокращение объёмов производства, во втором квартале большинство показателей вернулось на уровень соответствующего периода 2001 года, в III – наблюдалась тенденция к незначительному росту. В целом так и не удалось выйти на уровень 2001 года, динамика большинства макроэкономических показателей была отрицательной.

Промышленное производство

Отчётный год характеризовался более низкой деловой активностью предприятий индустриального сектора. По итогам 2002 года хозяйствующими субъектами было произведено продукции в действующих ценах на сумму 2 646,4 млн. руб., что на 18,7% меньше уровня 2001 года (в сопоставимых ценах). При этом сокращение промышленного выпуска товаров (работ, услуг) как в номинальном, так и в реальном выражении в основном явилось следствием падения объёмов производства экспортоориентированных отраслей, в том числе: чёрной металлургии – на 46,4%, электроэнергетики – на 21,1%, машиностроения и металлообработки – на 21,0% (табл. 1). 

Таблица 1

Динамика объёмов производства

по отраслям промышленности в 2002 году

(в % к предыдущему году)

	
	2001 год             
	2002 год             

	Промышленность
	109,0
	81,3

	В том числе:
	
	

	· электроэнергетика
	126,0
	88,9

	· чёрная металлургия
	108,1
	53,6

	· химическая промышленность
	73,6
	85,8

	· машиностроение и металлообработка,
	107,8
	79,0

	из них электротехническая промышленность
	108,9
	73,6

	· деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	145,4
	107,1

	· промышленность строительных материалов
	111,5
	80,1

	· стекольная промышленность
	115,3
	107,3

	· лёгкая промышленность
	111,0
	104,0

	· пищевая промышленность
	104,4
	91,1

	· микробиологическая промышленность
	56,7
	1,3

	· мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	94,7
	81,0

	· полиграфическая промышленность
	53,6
	99,4


Уменьшение выпуска продукции отмечалось также в отраслях, ориентированных на конечное потребление. По сравнению с 2001 годом производство товаров промышленности строительных материалов уменьшилось на 19,9%, мукомольно-крупяной и комбикормовой – на 19,0%, химической промышленности – на 14,2%, пищевой – на 8,9%, полиграфии – на 0,6%. Наибольший спад был зарегистрирован в микробиологической промышленности, где объёмы выпускаемой продукции составили всего 1,3% уровня 2001 года. 

Это связано с тем, что отраслевая структура индустрии характеризуется высокой (более 50%) долей предприятий, ориентированных на ввоз основного сырья и материальных ресурсов, их переработку и вывоз готовой продукции. Поэтому большая часть промышленных предприятий остаётся уязвимой к рыночным колебаниям на внешних рынках сырья, материальных ресурсах и совокупного спроса на готовую продукцию. Кроме того, рост розничного товарооборота на 25,7% в 2002 году по отношению к 2001 году и на 23,1% в 2001 году по отношению к 2000 году косвенно свидетельствует о том, что спад производства в большей степени стал причиной потери внешних рынков сбыта, чем внутренних.

Позитивная динамика развития наблюдалась лишь в отраслях лёгкой промышленности, деревообрабатывающей и стекольной.

Снижение производства в отчётном году сопровождалось изменениями в отраслевой структуре промышленности (рис. 1). Так, если на протяжении ряда лет основной структурообразующей отраслью индустрии являлась чёрная металлургия, на долю которой приходилось более 30,0% всего объёма промышленного выпуска, то в 2002 году этой отраслью было произведено 24,0% выпускаемой индустрией продукции. Данная ситуация возникла как по причине увеличения удельного веса остальных отраслей производства, так и за счёт снижения финансово-хозяйственных показателей внутри самой металлургической отрасли. В 2002 году лидирующей отраслью стала лёгкая промышленность. По данным Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР, удельный вес данной отрасли в общем объёме производства достиг 31,7%. 
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Рис. 1 Структура промышленного производства в 2001–2002 гг.

По итогам 2002 года индустриальным сектором республики было произведено потребительских товаров в стоимостном выражении на сумму 892,3 млн. руб. По сравнению с предыдущим годом данный показатель сократился на 7,1 процентных пункта. 

При этом выпуск продовольствия составил 280,0 млн. руб., или 87,0% уровня 2001 года. 

Среди основных видов продовольственных товаров наибольшими темпами увеличились объёмы производства кондитерских изделий (на 174,3%), а также мяса и мясных полуфабрикатов и колбасных изделий (на 122,8% и 109,4% соответственно), что преимущественно было обусловлено увеличением поголовья скота и птицы и значительным приростом импорта мяса. Высокие темпы увеличения выпуска пива и коньяка, отмеченные в предыдущем году, наблюдались и в 2002 году. Так, по итогам отчётного года производство пива повысилось на 37,8%, коньяка – на 1,1%. Выработка других продовольственных товаров уменьшалась неравномерно в пределах от 1,4% до 66,7% по различным группам.

  Динамика производства товаров непродовольственного характера также была отрицательной (95,8% уровня 2001 года). 

Сельское хозяйство

Позитивные изменения в аграрном секторе ПМР, отмеченные в 2001 году, продолжились и в отчётном году: увеличились площади земельных угодий, повысился валовой сбор продукции растениеводства и животноводства.

В структуре растениеводства наибольший удельный вес составили зерновые культуры. Несмотря на снижение урожайности, валовые сборы зерна сохраняли устойчивую тенденцию к увеличению, что обусловлено увеличением посевных площадей под эти культуры более чем на 10 тыс. га. Так, в 2002 году было собрано 203,7 тыс. тонн зерновых культур, что на 4,0% больше уровня предыдущего года. В составе зерновых культур повысился сбор пшеницы и ячменя на 5,9% и 16,2% соответственно. За счёт сокращения посевной площади и урожайности уменьшилось производство ржи (на 45,3%), гречихи (на 38,6%), овса (на 33,3%). 

По сравнению с 2001 годом сбор подсолнечника вырос на 10,9%, винограда – на 18,4%, картофеля – на 62,2%. 

Однако, в 2002 году сохранилась отрицательная динамика сбора кукурузы и зернобобовых, плодов, овощей и сахарной свёклы. 

Среди основных видов продукции животноводства наибольшими темпами увеличились объёмы производства молока и яиц (на 3,9 и 88,8%) соответственно, что обусловлено увеличением поголовья крупного рогатого скота (на 1,0%), свиней (на 22,0%) и птицы (на 5,6%).

Транспорт и связь

Падение хозяйственной активности и сокращение экспорта товаров отечественных товаропроизводителей в 2002 году негативно повлияло на состояние транспортной сферы. 

В целом за отчётный год предприятиями автомобильного транспорта было перевезено 2,1 млн. тонн грузов, что на 2,5% меньше уровня 2001 года. Грузооборот за этот же период составил 28,1 млн. тонно-километров и по сравнению с 2001 годом сократился на 4,7%. 

Высокие темпы роста были отмечены в секторе услуг связи. Динамичное развитие предприятий этой отрасли способствовало увеличению суммарного объёма услуг отрасли на 34,8% по сравнению с 2001 годом, достигнув 96,4 млн. руб.

Торговля и общественное питание

Повышение платежеспособного спроса на товары и услуги способствовало расширению объёма продаж на потребительском рынке республики. За 2002 год населению ПМР было реализовано товаров и оказано платных услуг на 1336,3 млн. руб. По сравнению с 2001 годом этот показатель в сопоставимых ценах увеличился на 18,4%. Однако позитивные изменения в структуре потребительского рынка в сторону увеличения удельного веса платных услуг населению, отмеченные в 2001 году, в отчётном году сменились спадом. Так, доля услуг, оказанных гражданам республики в 2002 году, составила 17,7% против 19,6% в 2001 году. Соответственно удельный вес розничного товарооборота, включая общественное питание, возрос с 80,4% до 82,3%.

Ввиду существенного увеличения числа частных фирм, основным каналом реализации бóльшей части товаров и услуг (78,3%) по-прежнему оставался негосударственный сектор. Однако в составе розничного товарооборота организаций общественного питания по-прежнему преобладали государственные и муниципальные предприятия (60,7%).

В структуре розничного товарооборота удельный вес реализованных продовольственных товаров снизился на 3,1 процентных пункта. При этом темпы роста объёма продажи товаров непродовольственного характера опережали темпы роста продажи продовольствия более чем в 2 раза, что свидетельствует о тенденции повышения уровня жизни граждан ПМР. То есть граждане были способны тратить больше средств на более дорогие товары непродовольственного назначения: предметы гардероба, товары культурно-бытового назначения и др.

Между тем рост реальных денежных доходов населения не стал фактором расширения хозяйственной деятельности отраслей, ориентированных на внутренний рынок. Дополнительный спрос удовлетворялся за счёт импортных поставок.    

Инвестиции в основной капитал

Учитывая, что бóльшая часть капитальных вложений осуществляется за счёт собственных средств предприятий и организаций, сокращение производственной деятельности в 2002 году приводило к уменьшению объёма инвестиций в основной капитал.

По итогам 2002 года величина инвестиций в основной капитал в номинальном исчислении составила 169,9 млн. руб., сократившись в реальном выражении на 32,7% по отношению к 2001 году. 

Как и в предыдущие годы, наиболее значительные суммы инвестиционных средств были вложены в объекты производственного назначения (85,7% общего объёма капитальных вложений). Таким образом, инвестиционная деятельность, осуществляемая хозяйствующими субъектами в отчётном году, в основном определялась потребностью в расширении, техническом перевооружении и реконструкции объектов производственного назначения.

 Финансовые результаты деятельности хозяйствующих субъектов

За 9 месяцев 2002 года сальдированный финансовый результат крупных и средних предприятий и организаций, а также субъектов малого предпринимательства (без банков, страховых и бюджетных организаций) составил 206,4 млн. руб., что на 7,4% меньше, чем в аналогичном периоде 2001 года. 

Положительный результат в экономике был на 71,4% сформирован за счёт предприятий промышленности. Их прибыль составила 147,4 млн. руб., что на 9,7% больше, чем за 9 месяцев 2001 года. Прибыль организаций торговли и общественного питания возросла  на 5,1 млн. руб., или на 17,9%, её удельный вес в суммарной прибыли хозяйствующих субъектов составлял 16,2%. 

Негативное влияние на формирование совокупного результата деятельности оказало сокращение в 5,3 раза прибыли предприятий транспорта. Соответственно рентабельность производства в сфере транспорта снизилась в 5,4 раза. Имело место ухудшение финансовых результатов деятельности строительных организаций по отношению к аналогичному периоду предыдущего года. Прибыль по данной отрасли уменьшилась на 2,9%, а рентабельность – на 2,1%. 

Не изменилась ситуация в аграрном секторе ПМР. По итогам января-сентября 2002 года в сельском хозяйстве был получен отрицательный финансовый результат (убыток) в объёме 16,0 млн. руб. По сравнению с предыдущим годом доля убыточных хозяйств в данной отрасли увеличилась на 9,3 процентных пункта.

Наибольший уровень рентабельности по итогам финансовой деятельности за 9 месяцев 2002 года был достигнут организациями торговли и строительства – 50,7% и 22,5% соответственно.

Внешняя торговля

Состояние внешней торговли в 2002 году главным образом определялось динамикой промышленного производства и внутреннего спроса на импортируемые товары и услуги.

В 2002 году внешнеторговый оборот Приднестровья составил 693,0 млн. долл., сократившись по сравнению с 2001 годом на 24,6%. В структуре внешней торговли произошли изменения, доля импорта повысилась до 64,9%, доля экспорта, напротив, сократилась до 35,1%, тогда как в предыдущем году их удельные веса были равны 58,9% и 41,1% соответственно.

За 2002 год экспорт товаров составил 243,4 млн. долл., против 377,7 млн. долл. в 2001 году. Таким образом, по сравнению с 2001 годом экспортные потоки ПМР сократились на 35,6%. 

В структуре экспорта преобладала продукция трёх ведущих отраслей индустрии – чёрной металлургии, электроэнергетики и лёгкой промышленности, доля которых достигла почти 80% всего объёма вывозимых товаров. 

За отчётный год наиболее крупные экспортные товарные потоки из Приднестровской Молдавской Республики были направлены в Молдову (56,5 млн. долл. или 23,2% совокупного экспорта), Россию (42,7 млн. долл. или 17,5%), Италию (24,2 млн. долл. или 9,9%) и Грецию (10,2 млн. долл. или 4,2%).

В 2002 году на территорию республики было ввезено товаров и услуг на 449,6 млн. долл. По отношению к предыдущему году величина данного показателя уменьшилась на 16,9%, против 10,6% в 2001 году. Совокупный размер импорта, осуществлённого за 2002 год, превзошёл экспорт на 206,2 млн. долл. Таким образом, степень покрытия импорта экспортом составила всего лишь 54%, против 69,8% в 2001 году. 

Основной статьёй импорта выступали минеральные продукты, включая поставки природного газа. При этом их поступления за прошедший год снизились на 31,6 млн. долл., составив  129,9 млн. долл. Уменьшение поставок энергоносителей на 19,6% вызвало сокращение их удельного веса в структуре импорта с 29,9% в 2001 году до 28,9% в 2002 году. За 2002 год объёмы поставок сырьевых ресурсов для производства чёрных металлов снизились на 35,0%. Ввоз алкогольных напитков из стран ближнего и дальнего зарубежья уменьшился на 34,1%.

В течение отчётного года наибольшее количество товаров поступало в ПМР из России 131,3 млн. долл. или 29,2% совокупного импорта,  Украины – 99,9 млн. долл. или 22,2%, Германии – 31,6 млн. долл. или 7,0%, Молдовы – 31,3 млн. долл. или 7,0% и Польши – 26,2 млн. долл. или 5,8%.
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ДИНАМИКА ПРОЦЕНТНЫХ СТАВОК КОММЕРЧЕСКИХ БАНКОВ

Приднестровский Республиканский Банк в 2002 году проводил политику снижения процентных ставок с целью увеличения кредитования реального сектора экономики. Так, за анализируемый период ставка рефинансирования снизилась с 28% до 16% годовых по краткосрочным кредитам, с 15% до 12% - по среднесрочным и с 12% до 9% - по долгосрочным. 

Однако, несмотря на низкий уровень инфляции и постоянное снижение ставки рефинансирования, средневзвешенные процентные ставки по кредитам коммерческих банков в рублях ПМР в 2002 году по отношению к 2001 году возросли на 1,1 процентных пункта, состав 22,49 % . 

Процентные ставки на рынке кредитно-депозитных операций изменились исходя из спроса и предложения на кредитные ресурсы. Средневзвешенная ставка по кредитам, предоставленным юридическим лицам, в приднестровских рублях в течение 2002 года варьировала: если в январе 2002 года она составляла 21,5% годовых, то в апреле произошёл резкий рост до 33,1%, в июле она снизилась до 17,7%, а в декабре достигла 25,0% (табл. 2). Повышение уровня ставки во многом было обусловлено ухудшением экономической ситуации и повышением риска невыполнения обязательств заёмщиками.

Таблица 2

Средневзвешенные процентные ставки по кредитам коммерческих банков

(% годовых)

	
	В приднестровских рублях
	В иностранной валюте

	
	юридическим лицам
	физическим лицам
	юридическим лицам
	физическим лицам

	Январь
	21,53
	28,65
	20,73
	6,10

	Февраль
	29,57
	21,15
	17,74
	15,06

	Март
	19,51
	23,59
	19,86
	12,01

	Апрель
	33,08
	14,88
	19,11
	14,46

	Май
	24,65
	17,39
	19,25
	9,72

	Июнь
	25,22
	17,37
	18,88
	9,70

	Июль
	17,72
	17,09
	12,67
	24,59

	Август
	22,51
	23,41
	19,59
	24,89

	Сентябрь
	27,28
	22,24
	17,29
	22,28

	Октябрь
	18,49
	26,67
	21,53
	23,68

	Ноябрь
	19,65
	23,27
	16,51
	23,00

	Декабрь
	24,95
	19,74
	19,79
	35,05


Несколько иная картина наблюдалась при проведении процентной политики коммерческих банков в отношении физических лиц. Средневзвешенная процентная ставка по потребительским кредитам, выдаваемым населению в приднестровских рублях, понизилась на 9 процентных пункта, что было связано с невысокими темпами роста цен. Наибольшее её значение было зафиксировано в январе (28,7% годовых), наименьшее – в апреле (14,9% годовых). В декабре она составила 19,7% годовых. 

Средневзвешенная ставка по кредитам юридических лиц, номинированным в иностранной валюте, на протяжении 2002 года снижалась. В январе её размер составлял 20,7% годовых, в июле она уменьшилась до минимального своего значения – 12,7%, в октябре произошёл рост процентной ставки до 21,5%, в декабре она снизилась до 19,8%.  

Противоположная динамика отмечалась по средневзвешенной ставке на кредиты физическим лицам, номинированным в иностранной валюте, – с 6,1% годовых в январе она поднялась до 35,1% в декабре, т. е. в 5,7 раза. Это было обусловлено увеличением спроса на кредитные ресурсы со стороны населения, причём существенно возросли объёмы кредитования кратко- и среднесрочного характера, по которым процентные ставки достигли наибольших значений. В основном кредиты предоставлялись на покупку жилья и товаров длительного пользования.

В течение 2002 года на всех сегментах депозитного рынка отмечено снижение ставок. Процентные ставки по вкладам граждан в рублях ПМР отражали главным образом ситуацию по депозитам сберегательного характера. Средневзвешенное значение данного показателя за январь-декабрь отчётного года составило 13,8% годовых. В январе 2002 года их средний уровень составлял 19,7%, в декабре того же года – 8,0%. (табл. 3). Ставка по депозитам физических лиц в иностранной валюте не претерпела заметных изменений, и её средневзвешенный уровень в 2002 году равнялся 7,4%, существенные повышения зафиксированы лишь в апреле и июле – 12,2% и 9,7% соответственно.

Таблица 3

Средневзвешенные процентные ставки по размещаемым в коммерческих банках депозитам физических лиц (% годовых)

	
	в рублях ПМР
	в иностранной валюте

	январь
	19,72
	6,71

	февраль
	20,01
	6,10

	март
	19,09
	7,46

	апрель
	20,34
	12,24

	май
	17,03
	7,45

	июнь
	19,02
	7,08

	июль
	13,93
	9,72

	август
	13,56
	7,98

	сентябрь
	14,97
	5,93

	октябрь
	12,72
	5,0

	ноябрь
	13,50
	8,23

	декабрь
	8,00
	5,90


Так как удельный вес срочных депозитов юридических лиц составляет незначительную величину, то динамика процентных ставок по ним не оказывала существенного влияния на общую стоимость привлечённых банковской системой ресурсов.

В течение 2002 года средняя процентная ставка по межбанковским кредитам, взвешенная с учётом объёмов кредитования, варьировала: в иностранной валюте она изменялась в пределах от 7,5% до 21,0%, в приднестровских рублях – от 6,0% до 24,6% годовых.

Процентная маржа (разница между ценой ресурсов и ставками размещения) по рублёвым средствам в среднем за 2002 год составила 13,8% годовых, по средствам, номинированным в иностранной валюте, – 9,1%.
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МОНИТОРИНГ ПРЕДПРИЯТИЙ ИНДУСТРИИ

Экономическая ситуация в промышленном секторе республики         во II полугодии 2002 года в сравнении с I полугодием того же года несколько улучшилась. Однако результаты работы индустрии за весь 2002 год показали, что производство промышленной продукции составило лишь 81,3% (в сопоставимых ценах) от уровня 2001 года и 87,1% от уровня 2000 года. Причинами спада деловой активности большинства хозяйствующих субъектов промышленности являются не только внешние, но и внутренние факторы. Проведённое по итогам 2002 года анкетирование директоров ведущих предприятий в рамках организованного ПРБ мониторинга индустрии позволило выявить роль каждого из них.

Во II полугодии 2002 года объём продукции произведённый индустрией составил 1533,2 млрд. руб. (предварительные данные), что на 37,8% выше аналогичного показателя I полугодия. Низкий уровень производственной активности предприятий          в I полугодии анализируемого года был связан с адаптацией хозяйствующих субъектов после резкого спада производства во второй половине 2001 года. В течение 2002 года промышленные предприятия начали постепенно приспосабливаться к изменившимся условиям хозяйствования, сложившимся вследствие ухудшения условий внешнеторговой деятельности и введения изменений в налоговую систему. Производители стали устанавливать новые производственные связи на внешних рынках и новые схемы продвижения экспорта за рубеж. Однако ряд негативных процессов, начавшихся в экономике во II полугодии 2001 года, продолжали иметь место и в 2002 году.

Необходимо отметить, что спад производства был неодинаков по отраслям. Сокращение выпуска промышленной продукции в наибольшей степени отмечено в отраслях, ориентированных на ввоз основного сырья и материальных ресурсов, их переработку и вывоз готовой продукции. Большая часть индустриальных предприятий остаётся уязвимой к рыночным колебаниям на внешних рынках сырья и материалов. Кроме того, возникшие проблемы с экспортом готовой продукции неизменно привели к потере части рынков сбыта готовой продукции. Тот факт, что объём розничного товарооборота увеличился на 25,7%, а производство потребительских товаров снизилось всего лишь на 6,3% в 2002 году в сравнении с 2001 годом, также косвенно свидетельствует о том, что спад производства в большей мере стал следствием потери внешних рынков сбыта, чем внутренних, поскольку спрос на последних поддерживался ростом доходов населения. Учитывая, что основные экспортоориентированные предприятия республики производят более половины общего объёма промышленной продукции и являются ведущими налогоплательщиками в бюджеты различных уровней, дальнейшее ухудшение конъюнктуры на внешних рынках  может нанести значительный урон экономике нашего региона.

Однако, причинами спада деловой активности большинства хозяйствующих субъектов промышленности, являются не только внешние, но и внутренние факторы. Проведённое по итогам 2002 года дистанционное анкетирование директоров ведущих предприятий в рамках организованного ПРБ мониторинга индустрии позволило выявить роль каждого из них. Как и прежде, опросом охвачены наиболее крупные хозяйствующие субъекты индустрии, состав которых в течение всего периода проведения мониторинга остаётся достаточно стабильным. 

Оценка общеэкономической ситуации и финансового положения предприятий

Оценки руководителей предприятий изменения общеэкономической ситуации в республике подтверждают данные официальной статистики. В сравнении с результатами анкетирования, проведённого по итогам I полугодия 2002 года, увеличилась доля ответов, констатирующих улучшение общеэкономической ситуации – с 4,3% до 16,7%, и сократился удельный вес ответов, констатирующих ухудшение общеэкономической ситуации – с 70,0% до 50,0%.

На вопрос об изменении финансового положения своих предприятий в течение II полугодия отчётного года, 25% руководителей ответило, что оно улучшилось, и 45% отметило ухудшение. В июльском опросе на положительные изменения указало 12,9% руководителей и на негативные – 65,7% респондентов. Отметим, что продукция, большинства предприятий, руководители которых отметили позитивные изменения, ориентирована в основном на внутренний потребительский рынок республики.

Рис. 2. Оценка руководителями финансового положения своих предприятий (% к итогу)
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Улучшение экономического состояния хозяйствующих субъектов в июле-декабре отчётного года нашло отражение в ответах руководителей предприятий (рис. 4). На начало 2002 года 25,8% руководителей классифицировали финансовое состояние своих предприятий как плохое. К июлю удельный вес респондентов этой группы увеличился до 38,6% и к концу года он снизился до 31,7%. Несколько увеличилась доля директоров, характеризующих экономическое положение своих предприятий как "удовлетворительное" – с 63,8% на начало 2002 года до 65,0% на конец. В июле 2002 года удельный вес этой группы руководителей составлял всего 51,4%. К негативному моменту можно отнести отсутствие к концу 2002 года респондентов, считающих состояние своих предприятий хорошим. 

Таблица 4

Изменение основных показателей деятельности промышленных предприятий, по мнению респондентов (баланс ответов)

	
	2001 год
	I полугодие

2002 года
	II полугодие

2002 года

	1. Спрос на выпускаемую продукцию
	20,7
	-35,8
	13,3

	2. Объём производства
	34,4
	-35,8
	14,0

	3. Цены на выпускаемую продукцию
	8,7
	-2,8
	-5,0

	4. Обеспеченность оборотными средствами
	-20,7
	-44,3
	-18,3

	5. Объём денежных средств, которыми располагает предприятие
	1,7
	-64,3
	20,0

	6. Потребность в заёмных ресурсах
	41,4
	35,8
	45,0

	7. Численность работающих
	-6,9
	-41,4
	-23,4

	8. Прибыль от основной деятельности
	8,6
	-50,0
	-26,7

	9. Величина кредиторской задолженности
	-13,8
	25,7
	21,7

	10. Величина дебиторской задолженности
	19,0
	10,0
	-5,0


О наметившихся предпосылках улучшения финансового положения предприятий индустрии к концу года свидетельствует баланс ответов на вопросы, касающиеся основных показателей деятельности производителей. В сравнении с серединой 2002 года на конец года преобладали положительные оценки относительно изменения спроса на выпускаемую продукцию, объёма производства, а также ряда других показателей      (табл. 2).

Анализ факторов, ограничивающих рост производства промышленных предприятий

Оценка руководителями предприятий основных факторов, негативно влияющих на производственный процесс, не претерпела значительных изменений. Основными по-прежнему остаются недостаток денежных поступлений для финансирования текущей деятельности и недостаточный спрос на продукцию предприятия. Удельный вес респондентов, указавших на дефицит оборотных средств, увеличился к концу года с 43,1% до 50,0%. Причиной этого может служить рост объёмов выпускаемой продукции к концу года на фоне недостаточной её реализации, что естественно привело к увеличению потребности в финансовых ресурсах.

Оценка директорами влияния спроса на объём выпускаемой продукции (вне зависимости от того на внутренний или внешний рынок ориентированы выпускаемые товары) по-прежнему остаётся достаточно высокой (около 40%). Однако причины, вызывающие снижение спроса товары на внутреннем и внешнем рынках разные. Увеличению объёмов реализации произведённых товаров мешает наличие на внутреннем рынке конкурирующей импортной продукции, а также в определённой степени развитие малых предприятий, которые являются более самостоятельными в выборе поставщиков сырья и материалов, а также ценовой политики на готовую продукцию. Причинами, снижающими конкурентоспособность выпускаемой продукции на внешних рынках, является негармонизированность налоговой системы ПМР с системами стран – торговых партнёров: России, Украины, Молдовы, связанные с изменением со II полугодия 2001 года методики оплаты налога на добавленную стоимость в ряде стран СНГ. Отечественные экспортёры фактически попали под двойное налогообложение. Уплачивая на территории республики единый налог на объём реализации, включающий в себя ранее действующие налог на прибыль, НДС, налог на имущество и прочие, предприятиям приходится платить налог на добавленную стоимость и в стране – торговом партнёре. Это делает продукцию приднестровских производителей менее конкурентоспособной по ценовому параметру. По итогам последнего обследования каждый шестой респондент заявил о том, что изменение уровня налогообложения было одним из главных факторов повышения ими цен на выпускаемую продукцию.

Оценка руководителями уровня налоговой нагрузки с 2001 года претерпела значительные изменения. Перестройка системы налогообложения в ПМР в начале 2001 года была оценена руководителями положительно. По итогам I полугодия того года на уровень налоговой нагрузки, как фактор, сдерживающий развитие производства, указало лишь 9,3% руководителей. На конец 2001 года доля этой группы респондентов увеличилась до 32,8%. В течение 2002 года её удельный вес составлял около 27%, а фактор высокой налоговой нагрузки оставался в числе наиболее значимых причин, ограничивающих рост производства. 

Такие же факторы как неопределённость экономической и политической обстановки, высокая изношенность оборудования и другие негативно влияющие на производственную динамику в 2002 году, по мнению опрашиваемых, стали оказывать меньшее отрицательное воздействие. Исключение составляет оценка наличия высокой кредиторской и дебиторской задолженности, что напрямую зависит от обеспеченности предприятий денежными средствами.

Трудовые ресурсы промышленных предприятий

Имевший место спад производства в 2002 году не вызвал адекватного сокращения среднесписочной численности работников предприятий (табл. 5). Так, численность занятых в промышленности уменьшилась по сравнению с 2001 годом на 7,9% (4038 чел.), в то время как объёмы производства сократились на 18,7%. Несмотря на снижение объёмов производства, работодатели стараются сохранить высококвалифицированные кадры в надежде на улучшение ситуации в будущем. Это приводит к росту на предприятиях относительно избыточной рабочей силы и соответственно снижает показатели производительности труда. В то же время высвобождение рабочей силы из промышленности как в периоды роста объёмов производства, так и в периоды спада свидетельствуют о наличии общей тенденции сокращения численности работающих и превращении скрытой безработицы в открытую.

Таблица 5

Основные показатели по труду в промышленности ПМР в разрезе отраслей

в 2002 году (% к 2001 году)

	Наименование
	Объем продукции в сопоставимых ценах 
	Среднесписочная  численность
	Выработка на одного работающего 

	Электроэнергетика
	88,9
	100,1
	88,8

	Черная металлургия
	53,6
	96,6
	55,5

	Химическая промышленность
	85,8
	86,3
	99,4

	Машиностроение и металлообработка
	93,8
	94,5
	99,3

	Электротехническая промышленность
	73,6
	94,0
	78,4

	Деревообрабатывающая и мебельная промышленность
	107,1
	91,6
	116,7

	Промышленность строительных материалов
	80,1
	84,1
	95,2

	Стекольная и фарфорофаянсовая промышленность
	107,3
	109,7
	97,9

	Легкая промышленность
	104,0
	90,4
	115,0

	Пищевая промышленность
	91,1
	87,4
	104,2

	Мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
	81,0
	99,4
	81,4

	Полиграфическая промышленность
	99,4
	88,1
	112,8

	Итого по индустрии
	81,3
	92,1
	88,3


Производственно-техническая база предприятий промышленности 

Изменение объёма производимой продукции стало причиной изменений в уровне загрузки производственных мощностей предприятий промышленности (рис. 3). По итогам I полугодия 2002 года удельный вес предприятий, имеющих минимальную загрузку производственных мощностей (менее 20%), увеличился с 32,8% до 44,3%, однако к концу года он снизился до 38,3%. В течение 2002 года сократился удельный вес предприятий, имеющих максимальную загрузку производственных фондов– с 13,8% на начало 2002 года до 5,7% на начало II полугодия и 3,3% на конец года.
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на предприятиях промышленности (% к итогу)

Анализ имеющихся данных показал, что если в 2001 году загрузка производственных мощностей у наиболее крупных производителей превышала 80%, то в 2002 году она составляла 60% - 80%. Большинство же предприятий – 68,3% – мощности используют менее чем на 40%.

Ситуация с обновлением производственно-технической базы промышленных предприятий пока остаётся достаточно сложной (рис. 4). Сократился на 8,3 процентных пункта и составил на конец 2002 года 41,7% удельный вес респондентов, отметивших, что основные производственные фонды практически не обновляются. Техническая база этих предприятий нуждается в полном перевооружении. И хотя эта группа предприятий составляет примерно половину обследованных предприятий, их вклад в общий объём производства участвующих в мониторинге хозяйствующих субъектов минимален – 21,4%.

Снизилась с 15,5% до 5,0% доля руководителей, отметивших, что их предприятия постоянно обновляют свои основные средства. Однако на этих 5,0% предприятиях произведено более половины (55,1%) всей продукции, выпущенной участвующими в опросе производителями. 
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Наличие 53,3% предприятий, имеющих удовлетворительное состояние основных средств, свидетельствует об имеющемся потенциале в развитии индустрии республики -  увеличение группы предприятий с хорошей производственной базой, приведёт к значительному улучшению экономической ситуации в ПМР.

Оценка инвестиционной активности хозяйствующих субъектов

Улучшение показателей производственной деятельности во второй половине отчётного года стало причиной увеличения инвестиционной активности предприятий промышленности (табл. 6). 

Таблица 6

Динамика изменения объёма капитальных вложений на предприятиях

промышленности в сравнении с предыдущим полугодием (% к итогу)

	
	I полугодие 

2002 года
	II полугодие

2002 года

	Возросли
	21,4
	21,7 

	Не изменились
	21,4
	30,0 

	Снизились
	25,7 
	21,7 

	Не осуществлялись
	31,4 
	26,6 


Во II полугодии 2002 года, так же как и в I полугодии, около 21% предприятий увеличило объёмы своих инвестиций. Сократился удельный вес респондентов, констатирующих снижение капитальных вложений, и хозяйствующих субъектов, не проявляющих инвестиционной активности. Практически у каждого третьего субъекта индустрии во II полугодии 2002 года объёмы капитальных вложений не изменялись. В ближайшей перспективе динамика инвестиций в индустрии будет определяться, прежде всего, темпами экономического роста.

Как и прежде, около 40% предприятий инвестировали свои средства в расширение и модернизацию производства. Эти работы обычно не требуют больших вложений и обеспечивают быструю отдачу. Практически на 10% увеличился удельный вес предприятий, осуществлявших капитальные вложения с целью поддержания основных фондов в рабочем состоянии – он составил 48,3%. Инвестирование в имеющуюся производственно-техническую базу связано с вовлечением в производство неиспользуемых производственных мощностей, что позволяет увеличивать производство продукции на старом оборудовании.

Основным источником финансирования инвестиций, как и в 2001 году, являлась прибыль предприятий. В течение 2002 года существенно возросла роль в финансировании капитальных вложений и амортизационных отчислений – с 31,0% на начало года до 50,0% на конец. С экономической точки зрения инвестирование части полученной прибыли в собственное развитие – достаточно эффективный путь обновления основного капитала, но немаловажную роль в развитии производства должны играть вместе с собственными и привлечённые ресурсы, главным образом из кредитной системы. Но на сегодняшний день менее чем каждый третий руководитель отмечает использование для развития своего предприятия долгосрочные займы. 

В качестве факторов, ограничивающих масштабы инвестиций в основной капитал предприятий в 2001 и 2002 годах, около 60% опрошенных указывали на нехватку собственных финансовых ресурсов. Несколько снизилось негативное влияние фактора высокой стоимости банковских кредитов – в январе 2002 года его отметило 43,1% респондентов, через год – 35,0%. Как и прежде, практически каждый пятый руководитель указал на отсутствие государственного стимулирования инвестиций, как на фактор ограничивающий рост капитальных вложений.

Взаимоотношения предприятий индустрии с коммерческими банками республики

Среди основных причин, сдерживающих развитие промышленных производств, остаётся проблема привлечения дополнительных финансовых ресурсов, как для обеспечения стабильности текущей деятельности, так и развития предприятия. В целом наиболее остро стоит проблема финансового обеспечения именно текущей деятельности. Около 50,0% руководителей отметили, что в 2002 году предприятия привлекали для этого банковские кредиты, 1,7% - что предприятия получали кредиты на финансирование инвестиционных проектов, и лишь 8,3% респондентов указали на отсутствие необходимости их привлечения ввиду достаточности собственных финансовых ресурсов.

Среди основных причин, ограничивающих использование предприятиями реального сектора кредитных ресурсов коммерческих банков, остаётся высокая стоимость кредитов, что  отметили около 70% опрошенных (табл. 7). 

 Таблица 7

Факторы, ограничивающие использование  предприятиями кредитных ресурсов

коммерческих банков (доля в общем количестве ответов, %)

	
	2001 год
	I полугодие 

2002 года
	II полугодие

2002 года

	Плохое финансовое положение предприятия
	34,5 
	34,3 
	41,7 

	Высокие процентные ставки по кредитам КБ
	70,7 
	67,1 
	70,0 

	Непредсказуемость развития экономической ситуации на предприятии
	19,0 
	24,3 
	15,0 

	Общеэкономическая нестабильность в республике
	32,8 
	41,4 
	33,3 

	Отсутствие у предприятия производственной программы
	13,8 
	12,9 
	0,0 

	Отсутствие государственного стимулирования кредитования
	43,1 
	44,3 
	40,0 

	Ограничений нет
	-
	-
	8,3 


Увеличилась до 41,7% доля руководителей, заявивших о плохом финансовом положении предприятия, как факторе, снижающем возможность хозяйствующих субъектов привлекать заёмные ресурсы. По  оценкам опрошенных, несколько снизилась роль таких ограничивающих факторов, как отсутствие системы государственного стимулирования банковского кредитования предприятий реального сектора, непредсказуемость развития экономической и финансовой ситуации на предприятии, отсутствие на предприятии четкой стратегии развития, производственной программы, инвестиционных проектов.

Проведённые опросы показывают, что преобладающая часть промышленных предприятий не испытывает каких-либо сложностей в процессе операционно-кассового обслуживания в своём банке. При наличии денежных средств на счёте менее чем у 10% респондентов возникали проблемы с получением денежной наличности в обслуживающем кредитном учреждении. Также у большинства предприятий не возникает проблем и с приобретением валюты.

Параллельно, в процессе анкетирования, руководителям были заданы вопросы, позволяющие провести анализ использования альтернативных форм расчётов предприятий по своим обязательствам. Выяснилось следующее:

· более половины респондентов применяли наличный расчёт, при этом большинство из них указало, что не собираются увеличивать его объём в 2003 году;

· расчёты с использованием векселей применяли 80,0% предприятий, и в прогнозе на следующий год их объём может увеличиться;

· чуть более 85% хозяйствующих субъектов использовали бартер, как средство расчёта по своим обязательствам, но в перспективе по их оценкам объёмы этих операций могут сократиться.

Прогнозные оценки руководителей на 2003 год

Ответы руководителей предприятий относительно прогноза общеэкономической конъюнктуры в 2003 году в последнем проведённом опросе были более равномерно распределены, чем ранее. Так, если в начале 2002 года треть руководителей заявляло об улучшении экономической ситуации в республике к концу окончанию, в середине года приблизительно такое же количество респондентов прогнозировали её ухудшение, то на начало текущего года практически равное количество руководителей оказалось в группах, предполагающих: улучшение общеэкономической конъюнктуры, её неизменность и её ухудшение в перспективе. Соответственно около четверти директоров затруднились с ответом на поставленный вопрос.

Сократилась доля ответов, предполагающих ухудшение финансового состояния предприятия в краткосрочной перспективе. В прогнозе на 2002 год она составляла 15,5%; в июльском анкетировании – 35,7%. В январе 2003 года удельный вес отрицательных прогнозов на текущий год сократился до 15,0%.

Прогноз перспектив изменения основных показателей деятельности промышленных предприятий в целом на предстоящий год стал более оптимистичным (табл. 8).

Таблица 8  

Прогноз изменения основных показателей деятельности промышленных предприятий, по мнению респондентов (баланс ответов)

	
	на 2002 год
	на 2003 год

	Спрос на выпускаемую продукцию
	19,0
	30,0

	Объём производства
	34,5
	40,0

	Издержки производства
	-5,2
	0,0

	Цены на выпускаемую продукцию
	12,1
	20,0

	Обеспеченность оборотными средствами
	0,0
	8,3

	Объём денежных средств, которыми располагает предприятие
	15,5
	8,3

	Потребность в заёмных ресурсах
	39,7
	30,0

	Численность работающих
	-18,9
	-15,0

	Прибыль от основной деятельности
	13,8
	23,3

	Величина кредиторской задолженности
	-39,6
	-43,3

	Величина дебиторской задолженности
	-24,1
	-40,0

	Уровень использования производственных мощностей
	25,8
	33,4

	Объём капитальных вложений
	15,5
	6,6


По сравнению с оценками на 2002 году руководители дали более благоприятные оценки развития ситуации на 2003 год, в том числе относительно: увеличения спроса на выпускаемую продукцию, объёма производимой предприятием продукции, улучшения обеспеченности оборотными средствами, меньшего сокращения численности работников, а также роста загрузки производственных мощностей.

Ожидание положительного финансового эффекта от собственной деятельности обусловило снижение прогнозируемой потребности в заёмных ресурсах. Предположение о снижении объёмов дебиторской и кредиторской задолженности связано с прогнозными оценками улучшения финансового положения предприятий.

Среди факторов, которые будут определяющими в деятельности предприятия, превалирующим остаётся спрос на выпускаемую продукцию (70,7% в 2002 году и 60,0% в 2003 году). Следующими по значимости выступают "динамика цен на сырьё и материалы" и "внешнеполитическая ситуация в регионе" – на каждый из них указало более 45% опрошенных. Около 38% руководителей продолжают отмечать роль налоговой нагрузки и практически каждый четвёртый доступность кредитных ресурсов.

Увеличился удельный вес респондентов, отметивших в числе определяющих факторов - изменение валютного курса.  С 12,1% в январе 2002 года до 26,7% в январе 2003 года. Таким образом, в 2003 году особое значение для промышленных производителей будет иметь проводимая ПРБ валютная политика.

[image: image7.wmf]Рис. 6. Динамика инфляции в 2001-2002 гг.
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Приднестровье

Республика Молдова

ВНЕШНЯЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПМР

Обслуживание внешнего долга - одна из самых острых проблем, которая стоит перед большинством тех стран, где образовалось большое долговое бремя, обусловленное недостатком собственных ресурсов, необходимых для покрытия дефицита госбюджета, стабилизации национальной валюты, капиталовложений, а также финансирования долговых обязательств по внешним заимствованиям. 

Отмеченная в I и во II кварталах 2002 года тенденция сокращения иностранных активов ПМР на фоне неизменно стабильных темпов прироста её долговых обязательств перед другими странами сохранилась и в III квартале истекшего года.

Абсолютная величина иностранных активов ПМР на 1 октября 2002 года составила 132,1 млн. долл. (табл. 9), уменьшившись с начала отчётного периода на 2,6 млн. долл. 

Таблица 9

Международная инвестиционная позиция ПМР в 2002 году* (млн. дол.)
	
	остаток 

на 01.01.02 г.
	остаток 

на 01.04.02 г.
	остаток 

на 01.07.02 г.
	остаток 

на 01.10.02 г.

	Активы
	 134,7 
	 136,6 
	 129,7 
	 132,1 

	1.1. Прямые и портфельные инвестиции за границу
	 2,8 
	 3,2 
	 3,3 
	 4,9 

	1.2. Другие инвестиции
	 131,9 
	 133,4 
	 126,4 
	 127,3 

	 1.2.1. Коммерческие кредиты 
	 115,5 
	 109,5 
	 103,6 
	 106,5 

	 1.2.2. Ссуды и займы, в том числе: 
	 1,8 
	 7,7 
	 8,6 
	 8,8 

	- банков
	 1,0 
	 6,5 
	 7,3 
	 7,0 

	- нефинансовых предприятий
	 0,4 
	 0,7 
	 0,8 
	 1,4 

	- векселя 
	 0,5 
	 0,5 
	 0,5 
	 0,5 

	 1.2.3. Наличная иностранная валюта 
	 2,4 
	 3,1 
	 2,9 
	 3,4 

	 1.2.4. Корреспондентские счета 
	 11,2 
	 11,7 
	 10,0 
	 8,3 

	 1.2.5. Валютные счета, открытые за рубежом
	 1,0 
	 1,3 
	 1,4 
	 0,3 

	

	Обязательства
	 1 056,9 
	 1 093,0 
	 1 118,2 
	 1 176,7 

	2.1. Прямые и портфельные инвести-ции во внутреннюю экономику ПМР
	 52,9 
	 54,1 
	 53,5 
	 54,3 

	2.2. Другие инвестиции
	 1 004,0
	 1 038,9 
	 1 064,7 
	 1 122,4 

	 2.2.1. Торговые кредиты и авансы
	 102,1 
	 95,0 
	 85,2 
	 98,6 


	 2.2.2. Задолженность за природный газ
	 424,3 
	 442,1 
	 453,1 
	 459,8 

	 2.2.3. Пеня за неоплаченный природный газ
	 317,9 
	 334,0 
	 350,6 
	 367,6 

	 2.2.4. Ссуды и займы
	 159,3 
	 167,8 
	 175,7 
	 191,6 

	- банков
	 6,7 
	 10,9 
	 14,9 
	 15,9 

	- нефинансовых предприятий
	 120,1 
	 121,7 
	 125,1 
	 139,5 

	- внешний государственный долг
	 32,5 
	 35,2 
	 35,7 
	 36,2 

	 2.2.5. Счета и депозиты нерезидентов 
	 0,4 
	 0,0 
	 0,1 
	 4,7 

	

	Чистая внешняя задолженность
	- 922,2
	- 956,4 
	- 988,5 
	- 1 044,5 


* Некоторое расхождение в данных при их суммировании возникло в результате округления величин.

Рост требований наблюдался практически по всем компонентам за исключением лишь двух составляющих – торговых кредитов, предоставленных экономическим агентам стран мира и остатков на корреспондентских счетах коммерческих банков республики. 

В структуре иностранных активов республики наибольший удельный вес составляла дебиторская задолженность по торговым операциям в виде экспортных кредитов и предоплаты импортных поставок (84,7% – на 1 октября 2002 года и 80,6% – на 1 октября 2001 года). Абсолютная величина данной компоненты с начала года снизилась с 115,5 млн. долл. до 106,5 млн. долл. Сокращение требований к нерезидентам по предоставленным торговым кредитам и авансам в январе-сентябре 2002 года (на 9,0 млн. долл.) и определило общее сокращение иностранных активов. Снижение остатков на корреспондентских счетах банков ПМР (на 2,9 млн. долл.) и прямых валютных счетов хозяйствующих субъектов ПМР за рубежом (на 0,7 млн. долл.) было незначительным. Другие виды активов Приднестровья, напротив, увеличились:

· прямые и портфельные инвестиции в зарубежную экономику – на 2,1 млн. долл.;

· банковские ссуды и займы нерезидентам – на 6,0 млн. долл.;

· предоставленные ссуды и займы нефинансового сектора – на 1,0 млн. долл.;

· остатки наличной СКВ в кассах коммерческих банков ПМР – на 1,0 млн. долл.

Таблица 10

Динамика международной инвестиционной позиции ПМР* (млн. дол.)
	
	остаток 

на 01.10.99 г.
	остаток 

на 01.10.00 г.
	остаток 

на 01.10.01 г.
	остаток 

на 01.10.02 г.

	Активы
	 109,0 
	 135,4 
	 129,7 
	 132,1 

	1.1. Прямые и портфельные инвестиции за границу
	 1,6 
	 2,1 
	 3,1 
	 4,9 

	1.2. Другие инвестиции
	 107,5 
	 133,3 
	 126,5 
	 127,3 

	 1.2.1. Коммерческие кредиты 
	 68,1 
	 117,5 
	 109,9 
	 106,5 

	 1.2.2. Ссуды и займы, в том числе: 
	 20,8 
	 1,6 
	 2,1 
	 8,8 

	- банков
	 1,3 
	 1,1 
	 1,6 
	 7,0 

	- нефинансовых предприятий
	 0,0 
	 - 
	 0,0 
	 1,4 

	- векселя 
	 19,5 
	 0,5 
	 0,5 
	 0,5 

	 1.2.3. Наличная иностранная валюта 
	 1,7 
	 1,4 
	 1,5 
	 3,4 

	 1.2.4. Корреспондентские счета 
	 13,7 
	 9,3 
	 11,0 
	 8,3 

	 1.2.5. Валютные счета, открытые за рубежом
	 3,2 
	 3,5 
	 2,1 
	 0,3 

	

	Обязательства
	 717,5 
	 862,4 
	 1 003,0 
	 1 176,7 

	2.1. Прямые и портфельные инвести-ции во внутреннюю экономику ПМР
	 52,0 
	 55,6 
	 52,6 
	 54,3 

	2.2. Другие инвестиции
	 665,5 
	 806,9 
	 950,4 
	 1 122,4 

	 2.2.1. Торговые кредиты и авансы
	 123,6 
	 104,9 
	 106,8 
	 98,6 

	 2.2.2. Задолженность за природный газ
	 309,7 
	 351,8 
	 396,3 
	 459,8 

	 2.2.3. Пеня за неоплаченный природный газ
	 179,2 
	 232,5 
	 296,3 
	 367,6 

	 2.2.4. Ссуды и займы
	 52,8 
	 116,5 
	 151,0 
	 191,6 

	- банков
	 0,5 
	 2,5 
	 9,7 
	 15,9 

	- нефинансовых предприятий
	 32,9 
	 81,4 
	 108,8 
	 139,5 

	- внешний государственный долг
	 19,3 
	 32,5 
	 32,5 
	 36,2 

	 2.2.5. Счета и депозиты нерезидентов 
	 0,1 
	 1,3 
	 0,1 
	 4,7 

	

	Чистая внешняя задолженность
	-608,4
	-727,0
	-873,4
	-1 044,5


* Некоторое расхождение в данных при их суммировании возникло в результате округления величин.

Накопленные обязательства экономических агентов ПМР перед внешним миром на 1 октября 2002 составили 1 176,7 млн. долл., расширившись за три квартала 2002 года на 119,8 млн. долл., в то время как за аналогичный период 2001 года пассивы республики увеличились на 102,3 млн. долл. 

Увеличение совокупных внешних обязательств Приднестровья в январе-сентябре 2002 года сформировалось вследствие прироста практически по всем составляющим: 

· прямые и портфельные инвестиции в экономику республики – на 1,4 млн. долл.;

· долги за потребленный природный газ – на 35,5 млн. долл.;

· пеня по неоплаченному природному газу – на 49,7 млн. долл.;

· полученные от нерезидентов ссуды и займы – на 32,3 млн. долл. (в т.ч. государственного долга – на 3,7 млн. долл.);

· остатки на текущих и депозитных счетах нерезидентов, открытых в коммерческих банках ПМР – на 4,3 млн. долл.

Исключение составила статья «Торговые кредиты и авансы», по которой фиксируется величина предоставленных резидентам их зарубежными торговыми партнерами отсрочек платежа по импортным контрактам, величина которой сократилась на 3,5 млн. долл. (до 98,6 млн. долл.). То есть за истекший период хозяйствующие субъекты ПМР не только не увеличивали долговые обязательства, но и продолжали рассчитываться по ранее накопленной коммерческой задолженности. 

Каких-либо серьёзных сдвигов в структуре пассивов республики не произошло – основную массу составила задолженность за природный газ (39,1% совокупной задолженности, или 459,8 млн. долл.), пеня по неоплаченному природному газу (31,2%, или 367,6 млн. долл.), а также ссуды и займы, полученные коммерческими банками региона и нефинансовым сектором от иностранных контрагентов (16,3%, или 191,6 млн. долл.).

Вследствие ухудшения состояния платёжного баланса ПМР на протяжении 9 месяцев истекшего года чистая внешняя задолженность региона возросла, абсолютное выражение которой на отчётную дату составило 1 044,5 млн. долл. То есть, в соответствии с данными международной инвестиционной позиции на 1 октября 2002 года, ПМР на внешнеэкономическом пространстве осталась нетто-должником по отношению к другим странам. 

Объёмы внешней задолженности на протяжении последних трёх лет постоянно увеличивались. Если за 9 месяцев 2000 года прирост составил 78,9 млн. долл., 2001   года – 97,6 млн. долл., а за январь-сентябрь 2002 года – 122,4 млн. долл.

Следует отметить, что в настоящее время внешняя задолженность региона увеличивается  в основном за счёт роста задолженности по пене за неоплаченный природный газ и по оплате текущих поставок природного газа, причём увеличение пени по природному газу происходит более быстрыми темпами, чем рост основной задолженности. Так, за 9 месяцев 2002 года пеня приросла на 49,7 млн. долл. (составив 40,6% прироста всей внешней задолженности Приднестровья), а задолженность за потреблённый природный газ – на 35,5 млн. долл. (29,0% прироста).

Удельный вес общей задолженности по оплате импорта природного газа достиг 80% суммарного внешнего долга ПМР, сохранившись на уровне соответствующего периода прошлого года.
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АНАЛИЗ ДИНАМИКИ МОНЕТАРНЫХ ПОКАЗАТЕЛЕЙ В ЯНВАРЕ-ФЕВРАЛЕ 2003 ГОДА

В течение января-февраля 2003 года наблюдалась неблагоприятная ситуация на денежном рынке. Отмечены негативные тенденции таких монетарных показателей, как наличные деньги в обращении, широкая денежная масса, а также рублёвая денежная база. Однако зафиксирован рост рублёвой денежной массы за счёт увеличения средств на депозитах до востребования юридических лиц.  Данное изменение обусловлено повышенным доверием к приднестровскому рублю со стороны хозяйствующих субъектов.

Денежные агрегаты

По результатам денежной статистики, за первые два месяца 2003 года, объём наличных денежных средств, находящихся в обращении (денежный агрегат М0), сократился с 78,1 млн. руб. до 63,2 млн. руб., или на 19,1%. (рис. 5).
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Рублёвая денежная масса М2х, включающая наличные деньги в обращении и безналичные денежные средства, за январь-февраль текущего года расширилась на 8,0% и на 1 марта 2003 года составила 256,5 млн. руб. (табл. 11). Основным фактором роста данного агрегата выступило увеличение депозитов до востребования. Так, если на начало отчётного периода значение данного показателя составило 151,4 млн. руб., то на конец – 182,6 млн. руб. В то же время, остатки средств на срочных депозитах выросли на 2,9 млн. руб., или на 85,5%.  

Таблица 11

Структура и динамика М2х в январе-феврале 2003 года

	
	На 1.01.2003 г.
	На 1.03.2003 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М2х
	237,5
	100,0
	256,5
	100,0
	108,0

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги 

(вне касс банков)
	78,1
	32,9
	63,2
	24,6
	80,9

	- депозиты до востребования
	151,4
	63,7
	182,6
	71,2
	120,6

	- срочные депозиты
	3,5
	1,5
	6,4
	2,5
	185,5

	- операции с ценными бумагами
	4,5
	1,9
	4,3
	1,7
	96,1


За январь-февраль текущего года произошли значительные структурные изменения денежного агрегата М2х. Существенно снизилась доля наличной составляющей с 32,9% до 24,6%. Из числа средств в безналичной форме преобладали депозиты до востребования, удельный вес которых за рассматриваемый период увеличился на 7,5 процентных пункта. Также возросла доля срочных депозитов – с 1,5% до 2,5%.

Широкая денежная масса (М3), включающая также средства, номинированные в иностранной валюте, за первые два месяца 2003 года сократилась с 446,0 млн. руб. до 438,0 млн. руб., т. е. на 1,8%. Основным фактором уменьшения денежного агрегата М3 явилось сокращение остатков валютных средств на депозитах до востребования (на 33,8%).

Таблица 12

Структура и динамика М3 в январе-феврале 2003 года

	
	На 1.01.2003 г.
	На 1.03.2003 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежный агрегат М3
	446,0
	100,0
	438,0
	100,0
	98,2

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- М2х
	237,5
	53,2
	256,5
	58,6
	108,0

	- депозиты до востребования в иностранной валюте
	98,7
	22,1
	65,3
	14,9
	66,2

	- срочные депозиты в иностранной валюте
	108,2
	24,3
	115,2
	26,3
	106,5

	- операции с ценными бумагами в иностранной валюте
	1,6
	0,4
	1,0
	0,2
	59,6


За анализируемый период текущего года в структуре агрегата М3 наблюдался рост доли рублёвой составляющей на 5,4 процентных пункта (табл. 12). Несколько увеличился удельный вес срочных депозитов, номинированных в иностранной валюте. Однако за январь-февраль 2003 года наблюдалось значительное сокращение доли остатков валютных средств на депозитах до востребования – с 22,1% до 14,9%.

Денежная база 

Денежная база, отражающая величину наличных денег в обращении и в кассах банков, а также средств депонированных в фондах обязательного резервирования и на корреспондентских счетах в ПРБ, по результатам января-февраля 2003 года уменьшилась с 105,4 млн. руб. до 87,9 млн. руб., или на 16,6% (табл. 13).

Основным фактором сокращения денежной базы выступило значительное уменьшение объёма наличных денежных средств, находящихся в обращении, а также средств в кассах и на корреспондентских счетах коммерческих банков в ПРБ. 

Таблица 13

Структура и динамика денежной базы в январе-феврале 2003 года

	
	На 1.01.2003 г.
	На 1.03.2003 г.
	Темп роста, %

	
	млн. руб.
	уд. вес, %
	млн. руб.
	уд. вес, %
	

	Денежная база
	105,4
	100,0
	87,9
	100,0
	83,4

	В том числе:
	
	
	
	
	

	- наличные деньги
	78,1
	74,1
	63,2
	71,9
	80,9

	- средства в кассах банков
	6,5
	6,2
	5,9
	6,7
	90,8

	- обязательные резервы
	5,7
	5,3
	7,1
	8,1
	124,6

	- корреспондентские счета коммерческих банков
	15,2
	14,4
	11,7
	13,3
	77,0


В течение анализируемого периода денежная база также претерпела структурные изменения. Они характеризовались, прежде всего, уменьшением удельного веса обращающейся наличности – с 74,1% до 71,9%. Также было отмечено сокращение доли средств на корсчетах коммерческих банков (на 1,1 процентных пункта). Между тем наблюдался рост удельного веса обязательных резервов и средств, находящихся в кассах банков.

Денежный мультипликатор М2х, характеризующий способность банковской системы самостоятельно создавать новые деньги, за январь-февраль 2003 года вырос с 2,253 до 2,921.
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ДЕНЕЖНО-КРЕДИТНЫЕ И БАНКОВСКИЕ СИСТЕМЫ МОЛДОВЫ И ПРИДНЕСТРОВЬЯ

Уже более 11 лет финансовые системы Республики Молдова и Приднестровья развиваются самостоятельно, но их функционирование имеет как общие черты, так и различия.

В целом в последние годы наблюдаются тенденции, свидетельствующие о сближении параметров развития двух денежно-кредитных и банковских систем, что проявилось в динамике ряда показателей.

Динамика инфляционных процессов

В начале и середине 90-х годов как в Приднестровье, так и в Республике Молдова отмечались высокие темпы инфляции и даже гиперинфляция. В последние три года происходит снижение уровня инфляции на обоих берегах Днестра: среднемесячные темпы прироста цен в 1999 году составили 7,6% в Приднестровье и 3,1% в  Молдове, в 2000 году – 5,5% и 1,4% в 2001 году – 2,0% и 0,5%, а в 2002 году 0,9% и 0,4%, соответственно (табл. 14).

Таблица 14

Динамика инфляции в Приднестровье и Республике Молдове

 (% к декабрю предыдущего года)

	
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	Сводный индекс потребительских цен, % 
	
	
	
	

	Приднестровье
	240,0
	190,0
	126,8
	110,6

	Республика Молдова
	143,7
	118,4
	106,3
	104,4

	Среднемесячный уровень инфляции, %
	
	
	
	

	Приднестровье
	7,6
	5,5
	2,0
	0,9

	Республика Молдова
	3,1
	1,4
	0,5
	0,4


 Несмотря на то, что темпы прироста потребительских цен в Республике Молдова ниже, чем в Приднестровье, значение индекса потребительских цен в Приднестровье постепенно сближается с уровнем аналогичного показателя в Республике Молдова      (рис. 6). Однако необходимо отметить, что в отличие от РМ в Приднестровье основным фактором роста потребительских цен выступают тарифы на услуги. Даже незначительное повышение цен вызывает внушительный общий рост (цены на тарифы и услуги возросли в Приднестровье за 2002 год на 38,2%). 
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Динамика валютного курса

В Республике Молдова сразу же после введения национальной валюты обменный курс формировался на основе спроса и предложения. Политика курсообразования  приднестровского рубля претерпела за свою историю очень много изменений. На первом этапе (вторая половина 1993 года – март 1998 года) значение обменного курса периодически пересматривалось и устанавливалось на том или ином уровне, исходя из конъюнктурных соображений. С апреля по август 1998 года валютный курс формировался по итогам биржевых торгов, но разразившийся российский кризис подорвал шаткое равновесие, Центральный банк практически лишился возможности проведения валютных интервенций для поддержания обменного курса – понижение курса приднестровского рубля искусственно тормозилось. Данный процесс имел место с сентября по декабрь 1998 года.

В конце 1998 года было принято решение зафиксировать курс на отметке 1,12 млн. руб. ПМР за 1 долл. США. В результате значительного несоответствия официального курса и рыночного сократились объёмы производства и экспорта товаров, репатриируемой выручки и т. д. 

   В 2000 году ПРБ осуществил переход от административного установления обменного курса к режиму управляемого плавания (ПРБ стал устанавливать единый официальный валютный курс приднестровского рубля, по итогам торгов на аукционе в рамках установленного на год валютного коридора),  придерживаясь политики плавной девальвации приднестровского рубля, используя все имеющиеся инструменты и ресурсы.
Умеренная и предсказуемая динамика обменного курса способствовала созданию более стабильных условий для осуществления хозяйственной деятельности экономических субъектов Приднестровья. В настоящее время курс приднестровского рубля довольно устойчив (табл. 15). Если в 1999 он обесценился в 3,9 раза, в 2000 году – на 47,3%, то в 2001 и 2002 года - всего лишь на 8,8% и 12,7%, соответственно. В Республике Молдова процесс удешевления национальной валюты ещё более умерен, если в 1999 году уровень девальвации составлял 34,1%, в 2000 году – 5,5%, в 2001 году – 4,1%, в 2002 году – 5,6%. Хотя темпы удешевления приднестровского рубля и молдавского лея  пока неодинаковы, но налицо проявляется тенденция их сближения.

Таблица 15

Динамика валютного курса к доллару США 

в Приднестровье и Республике Молдова

(прирост, % к декабрю предыдущего года)

	
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	Приднестровье
	386,0
	47,3
	8,8
	12,7

	Республика Молдова
	34,1
	5,5
	4,1
	5,6


Динамика денежной массы

Как известно, одной из главных задач любого Центрального Банка является проведение антиинфляционной политики. Данная задача решается в том числе при помощи регулирования объёмов денежной массы, в первую очередь, её наличной составляющей.

В Молдове налицо снижение темпов роста денежной массы – 138,0% в 2000 г., 137,0% в 2001 г., 130,4% в 2002 году (табл. 16), а также наличных денег в обращении 131% в 2000 г., 124,8% в 2001 и 2002 гг. В Приднестровье в 1999 – 2001 гг. темпы роста денежной массы были довольно высоки и не имели тенденции к понижению. Однако политика насыщения экономики денежными средствами и, как следствие, повышение коэффициента монетизации позитивно повлияли на экономический рост в 2001 году. 

Отметим, что в 2002 году темпы роста узкой денежной массы резко сократились,  составив лишь 120,8%. Таким образом, темпы прироста денежной массы в Приднестровье оказались на 10 процентных пунктов ниже, чем в Молдове. В то же время, ввиду социальной направленности политики Кабинета Министров ПМР, темпы роста наличных денег в обращении остаются довольно высокими и гораздо превышающими аналогичные показатели РМ.

Таблица 16

Динамика денежной массы в Приднестровье и Республике Молдова

	
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ

	Темпы роста (М0)

(% к предыдущему году)
	167,3
	…
	158,6
	131,0
	163,0
	124,8
	178,7
	124,8

	Темпы роста узкой денежной массы

(% к предыдущему году)
	174,7
	…
	172,2
	138,0
	331,2
	137,0
	120,8
	130,4

	Темпы роста широкой денежной массы (М3)

(% к предыдущему году)
	299,4
	…
	164,8
	140,1
	202,8
	136,4
	138,0
	136,1


Несмотря на сохраняющиеся различия в темпах роста денежной массы, прослеживается схожесть тенденций изменения её структуры (табл. 17).

Прежде всего - это постоянное снижение доли наличных денег в обращении. Так, в Приднестровье, несмотря на высокие темпы прироста наличности на протяжении четырёх последних лет, удельный вес наличной составляющей в денежной массе практически не изменился, оставшись на уровне 1999 года. Доля наличности в структуре денежной массы в Приднестровье более чем в 2 раза ниже, чем в РМ.

Таблица  17

Изменение структуры денежной массы Приднестровья и Республики Молдова 

	
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г.

	
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ

	Узкая денежная масса,  %
	36,4
	72,2
	37,3
	71,7
	60,8
	72,3
	53,3
	69,4

	В том числе: М0
	17,5
	44,8
	16,8
	41,9
	13,5
	38,3
	17,5
	35,2

	Валютный компонент

(К. долларизации)
	63,6
	27,8
	62,7
	28,3
	39,2
	27,7
	46,7
	30,6

	Широкая денежная масса (М3
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0


Удельный вес валютной составляющей в широкой денежной массе обеих республик сближается. Если в 1999 году разница составляла 35,5 процентных пункта, то в 2002 году лишь 16,1 процентных пункта. В РМ данный показатель гораздо стабильнее, чем в Приднестровье, что свидетельствует о том, что молдавский лей интенсивнее выполняет денежные функции, чем приднестровский рубль, выступая основным средством платежа и обращения. Однако следует отметить, что снижение уровня долларизации денежной массы в Приднестровье свидетельствует о качественных изменения роли приднестровского рубля в денежном обороте и повышения к нему доверия как со стороны юридических так и физических лиц.  

Функционирование банковских систем

На территории Республики Молдова на 1 января 2003 года действовало 16 коммерческих банков. Активы банковской системы за 2002 год увеличились на 32,9%.  На конец 2002 года в Приднестровье действовало 11 банков, из которых 1 филиал банка Молдовы, 1 банк – с государственным участием, 4 банка – с участием иностранного капитала. Филиальная сеть банков насчитывает 25 учреждений. Один банк находится в стадии ликвидации. Активы банковской системы ПМР увеличились соответственно на 20,1%.

 Основным показателем функционирования банковской системы является отношение её активов к ВВП. Чем выше развитие банковской системы, тем выше доля активов банков в ВВП. За последние четыре года в Молдове отношение активов к ВВП возросло с 26,0% до 36,0%, что говорит об активизации деятельности банков Молдовы. Национальный Банк Молдовы содействовал этому процессу путём повышения значения минимальных требований к уставному капиталу коммерческих банков, а также снижения обязательного резервирования и уровня базисной ставки. В результате с 1999 по 2002 гг. доля банковских активов в ВВП увеличилась на 5 процентных пункта. 

В Приднестровье доля банковских активов в ВВП примерно такая же, как и в РМ и за анализируемый период составляла в среднем 35%. Например, в соседних Румынии и Украине данный показатель значительно ниже – около 28%.  Однако, политика ПРБ в отношении увеличения капитализации банковской системы за счёт роста уставного капитала банков. Руководство Банка считает, что темы роста собственного капитала банков должны быть адекватны развитию общеэкономической ситуации в республике и не форсирует данный процесс. 

Характерным как для Приднестровья, так и для Республики Молдова является рост удельного веса кредитов в активах банковских систем (табл. 18), т.е. темпы роста ссудной задолженности превышают темпы роста совокупных активов. Если в 1999 году доля кредитов в активах банковской системы Приднестровья составляла 35,3%, в 2001 году – 40,6%, то в 2002 году данный показатель достиг 57,3%. Соответственно, в Республике Молдова аналогичный показатель составил в 1999 году – 49,9%, в 2001 году – 52,6%, в 2002 году – 50,3%. В Приднестровье процесс роста кредитной активности идёт более быстрыми темпами. Уже в 2002 году это привело к превышению удельного веса кредитов в активах банковской системы ПМР над аналогичным показателем Республики Молдова. Если в 1999 году в Приднестровье доля кредитов в экономику в совокупных банковских активах была на 14,6 процентных пункта меньше, чем в Республике Молдова, то в конце 2002 она стала выше, чем в Молдове на 7 процентных пункта. 

Следует отметить, ПРБ активно участвует в поддержке реального сектора экономики через целевое межбанковское кредитование, об этом свидетельствует тот факт, что более 60% кредитного портфеля ПРБ это кредиты рефинансирования, более 60% которых – ссуды предприятиям республики.

Таблица 18

Динамика основных показателей развития банковских систем 

Приднестровья и Республики Молдова

	
	1999 г.
	2000 г.
	2001 г.
	2002 г. 

	
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ

	Темпы роста банковских активов

(% к предыдущему году)
	309,0
	120,0
	183,0
	 146,0
	136,0
	128,0
	120,1
	132,9

	Темпы роста кредитов, предоставленных в экономику  

(% к предыдущему году)
	351,0
	90,0
	180,0
	144,0
	158,0
	137,0
	151,0
	137,6

	Удельный вес кредитов в экономику в банковских активах, %
	35,3
	49,9 
	34,8
	49,2
	40,6
	52,6
	57,3
	50,3

	Активы к ВВП,%
	36,4
	26,0
	34,6
	29,1
	29,4
	31,5
	34,8
	36,0

	Кредиты к ВВП,%
	12,9
	13,0
	12,0
	14,3
	11,9
	16,6
	19,9
	18,1


Приднестровский Республиканский Банк, как и Национальный Банк Молдовы, в последние годы проводит политику снижения базисных процентных ставок с целью увеличения кредитования реального сектора экономики. Так, в Приднестровье за 2002 год она снизилась с 28,0% до 16,0% годовых по краткосрочным кредитам, с 15,0% до 12,0% – по среднесрочным и с 12,0% до 9,0% – по долгосрочным. В Молдове базисная ставка за 5 последних лет снизилась с 32,69% до 13,0%. 

Однако, несмотря на низкий уровень инфляции и постоянное снижение ставки рефинансирования, в Приднестровье средневзвешенные процентные ставки по кредитам коммерческих банков в рублях ПМР в 2002 году возросли на 1,1 процентных пункта, составив 22,49% (табл. 19.) 

В 2002 году в Молдове наблюдалась тенденция снижения процентных ставок коммерческих банков Молдовы как по кредитам в национальной валюте, так и по кредитам в иностранной валюте. На конец года они составили 22,93% и 12,19% соответственно, снизившись по отношению к 2001 году на 5,5 и 1,8 процентных пункта. Однако несмотря на это, уровень ставок коммерческих банков Приднестровья и Молдовы в национальных валютах был практически одинаков. 

Необходимо отметить, что в ПМР в отличие от Молдовы ставки более дифференцированы по срокам. Разница в процентных ставках по долгосрочным и краткосрочным кредитам в ПМР в 2002 году достигла 21 процентного пункта, в то время как в Молдове только 3 процентных пункта. Некоторые банки Приднестровья за счет более высоких ставок по краткосрочным кредитам имеют возможность снизить риски по своим долгосрочным вложениям, что, в конечном счёте, позволяет предоставить более дешёвые  долгосрочные кредиты реальному сектору.

Таблица 19

Динамика процентных ставок по предоставленным банками

 в экономику кредитов в 2001-2002 гг. 

	
	Средняя ставка по кредитам в национальной валюте, %
	Средняя ставка по кредитам

 в валюте, % 

	Сроки
	2001 г.
	2002 г.
	2001 г.
	2002 г.

	
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ
	 ПМР
	РМ

	До 1 месяца
	30,31
	28,27
	31,17
	25,06
	20,42
	16,04
	20,89
	13,70

	От 1 до 3 месяцев
	35,05
	30,04
	21,94
	24,48
	21,07
	13,96
	20,85
	14,64

	От 3 до 6 месяцев
	32,70
	28,37
	23,81
	23,58
	22,24
	12,44
	21,19
	11,71

	От 6 до 12 месяцев
	26,14
	28,56
	23,21
	22,57
	21,49
	13,84
	17,93
	11,77

	более 12 месяцев
	10,86
	27,96
	10,31
	21,54
	8,64
	13,64
	13,66
	11,88

	Средняя ставка
	21,39
	28,46
	22,49
	22,93
	19,59
	13,99
	18,15
	12,19


Что касается ставок по кредитам в иностранной валюте, то ПРБ и НБМ их не регламентируют – ставки формируются, исходя из спроса и предложения на валютные кредиты. Ввиду большей степени открытости экономики ПМР, а также вследствие тенденции сокращения степени покрытия импорта экспортом в 2002 году спрос на кредиты в валюте экономических агентов Приднестровья оказался гораздо выше, чем в Молдове. В то же время объём ресурсов в иностранной валюте на территории Приднестровья ограничен, чем объясняются более высокие ставки по валютным кредитам, предоставляемым приднестровскими коммерческими банками.

В 2001-2002 гг. произошли структурные изменения в кредитном портфеле обеих банковских систем (табл. 20).

Таблица 20

Структура банковских кредитов в экономику в 2001-2002 гг.

	
	Удельный вес в общем объеме кредитов в национальной валюте, %
	Удельный вес в общем объеме кредитов в иностранных валютах, %

	Сроки
	2001 г.
	2002 г.
	2001 г.
	2002 г.

	
	ПМР
	РМ
	ПМР
	РМ
	ПМР
	РМ
	ПМР
	РМ

	До 1 месяца
	39,40
	28,80
	29,36
	15,60
	27,70
	14,30
	17,35
	13,32

	От 1 до 3 месяцев
	3,50
	7,60
	15,83
	8,10
	19,00
	7,60
	15,50
	5,99

	От 3 до 6 месяцев
	4,70
	8,90
	13,67
	8,70
	13,60
	7,80
	11,77
	5,17

	От 6 до 12 месяцев
	6,40
	35,80
	18,32
	41,20
	27,10
	37,00
	28,90
	32,49

	Более 12 месяцев
	45,90
	18,90
	22,82
	26,40
	12,70
	33,30
	26,48
	43,03

	Всего
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00


В 2001 году в ПМР наибольший удельный вес в совокупном объёме выданных кредитов в рублях занимали ссуды со сроком погашения более одного года, что было обусловлено положительной динамикой многих макроэкономических показателей и увеличением инвестиционной активности хозяйствующих субъектов. В 2002 году доля таких кредитов сократилась более чем вдвое, основная масса ссуд была выдана сроком до 6 месяцев преимущественно на пополнение оборотных средств предприятий и на осуществление текущих экспортно-импортных операций. В Республике Молдова в 2002 году структура кредитных вложений коммерческих банков изменилась в сторону увеличения удельного веса кредитов со сроком погашения более 1 года, по сравнению с 2001 годом их доля возросла на 7,5 процентных пункта.

Что касается кредитования в иностранной валюте, то прослеживаются одинаковые тенденции увеличения доли долгосрочного кредитования. Так, по сравнению с 2001 годом удельный вес кредитов сроком более 1 года в Приднестровье увеличился на 13,8 процентных пункта, составив 26,5% от общего объёма средств, выданных в иностранной валюте, что обусловлено значительным расширением потребительского кредитования населения. В Молдове доля аналогичных кредитов увеличилась на 9,7 процентных пункта, составив более 43,0% совокупного объёма инвалютных ссуд.

В заключение отметим, что банковские системы обеих республик развиваются достаточно высокими темпами, расширяется спектр предоставляемых ими услуг, повышается качество банковского обслуживания. Благодаря проведению взвешенной и устойчивой денежно-кредитной политики центральных банков, а также стабильному функционированию обеих банковских систем в последнее время удаётся поддерживать низкие темпы обесценения лея и рубля и низкий уровень инфляции.

Одной из основных задач ПРБ является создание благоприятных условий для расширения кредитования коммерческими банками реального сектора экономики и превращения банковских ресурсов в инвестиции. Такие мероприятия постоянно проводятся: снижаются учётные ставки, уменьшаются нормы отчислений в фонды обязательного резервирования и. т. д. Исходя из «Основных направлений единой государственной денежно-кредитной политики на 2003 год» такой политики ПРБ будет придерживаться и в дальнейшем.

СТРАХОВАНИЕ ДЕПОЗИТОВ: ЗАРУБЕЖНЫЙ ОПЫТ И ВОЗМОЖНОСТЬ ЕГО ПРИМЕНЕНИЯ В ПМР

(в порядке постановки)

Сбережения населения всегда выступали основными источниками инвестиционных ресурсов. Первостепенной задачей государства в настоящее время является создание благоприятных условий, способствующих мобилизации свободных денежных средств в банковский сектор и дальнейшей их трансформации в долгосрочные кредитные вложения и инвестиционные проекты. С правовой точки зрения стимулятором увеличения объёмов вкладов населения может стать утверждённая государством система страхования депозитов, т. е. защита вкладчика, который не в состоянии оценить степень риска  операций, проводимых банком. В данной статье рассмотрен опыт зарубежных стран по страхованию депозитов и оценка возможности его применения в ПМР.

Цели страхования вкладов с некоторыми отличиями изложены во многих источниках. Выделяют следующие общие причины создания системы страхования депозитов:

· защита мелких вкладчиков через создание механизма немедленной выплаты застрахованной части депозита; 

· повышение доверия к банковской системе и ее стабильности за счёт введения строгих и чётких правил работы с банками-банкротами и предотвращения распространения кризиса на систему в целом; 

· увеличение сбережений и поощрение экономического роста; 

· возможность конкуренции небольших и средних банков с крупными или государственными; 

· определение границ государственного участия на случай банкротства банка; 

· привлечение самих банков к спасению себе подобных.

Таким образом, главный принцип, который должен быть заложен в страховании депозитов, - защита вкладчика, который не в состоянии оценить степень риска  операций, проводимых банком. Помимо этого, страхование депозитов способствует обеспечению устойчивости банковской системы, предотвращая массовое изъятие вкладов как из отдельных банков, так и из банковской системы в целом. 

Среди проблем, возникающих при создании юридически и финансово полноценной системы защиты вкладчиков, выделяют: 

- принципы охвата банков и вкладов; 

- роль государства, центрального банка и частных банков; 

- создание и финансирование страхового фонда; 

- распределение затрат, связанных со страхованием вкладов; 

- роль системы страхования в разрешении ситуации с проблемными банками. 

Этапы развития системы страхования депозитов (зарубежный опыт)

Проблема устойчивости банков и их способность возвращать вклады возникла на самых ранних стадиях развития банковского дела. Известно, что первые попытки создания формальных систем страхования с участием государственных властей были предприняты в США на уровне отдельных штатов в 1829 году. До 1917 года. такие эксперименты проделали 14 штатов. По разным причинам все эти попытки успеха не имели.

В конце XIX века кооперативные банки Германии создали первую негосударственную систему взаимного гарантирования вкладов, которая успешно развивалась и стала основой нынешней системы.

По некоторым сведениям общегосударственная система страхования была опробована в 20-х  годах в Чехословакии, а к началу 90-х годов число стран, имеющих более или менее развитую систему, достигло приблизительно от 68 до 74 по разным данным.

Одной из первых действующих на общенациональном уровне систем страхования стала американская Федеральная корпорация по страхованию депозитов (ФКСД). Многие выступали против неё, указывая на высокую стоимость страхования и несправедливую поддержку плохо управляемых банков. Тем не менее, с 1 января 1934 года корпорация начала свои операции на временной основе, с 23 августа 1935 года на постоянной. В 1934 году была также создана на примерно тех же основах Федеральная корпорация страхования ссудосберегательных ассоциаций – ФКССА.

Эффект введения страхования депозитов в коммерческих банках был разительным. Если за 1930 - 1933 гг., т. е. в период Великой депрессии, закрылись более 9000 коммерческих банков с совокупными депозитами 6530 млн. долл., то в последующие 4 года (1934 – 1937 гг.) были закрыты и лишены лицензии 246 банков с депозитами 113 млн. долл. ФКСД, целью создания которой было предотвращение оттока депозитов из банков в годы Великой депрессии,  успешно с этим справилась. 

В 40-60-х  годах банкротство коммерческих банков и сберегательных учреждений были большой редкостью, доверие к стабильности кредитной системы стало обычной чертой, что, несомненно, способствовало экономическому росту. Обе корпорации стали гарантами доверия и стабильности, что было лучшим проявлением их полезности. ФКСД все чаще стала применять в отношении банков безбанкротные способы урегулирования проблемных ситуаций. 

В 70-х годах положение ряда банков, в том числе достаточно крупных, ухудшилось, но ФКСД путем кредитной поддержки или слияния не допускала крупные банки до банкротства с выплатой компенсации вкладчикам. 

В 1989 г. был принят важный для банковской сферы Закон о реформе, оздоровлении и контроле финансовых учреждений, которым система страхования сберегательных учреждений была влита в ФКСД с созданием двух разных страховых фондов в рамках этой организации. Был взят курс на унификацию страхования депозитов для всех финансовых учреждений депозитного типа. Закон о совершенствовании ФКСД дополнил современную законодательную базу страхования депозитов. Из его положений важнейшие касаются усиления надзора над банками, расширения прав ФКСД, в частности по установлению дифференцированного обложения банков.

В настоящее время страхование депозитов широко используется во всем мире, в ЕС действует специальная директива (Приложение 1), а МВФ разработал так называемую оптимальную практику введения такой системы страхования депозитов. 

По образцу ФКСД были созданы системы страхования в Канаде и Великобритании, её опыт был использован также в Японии, Индии и ряде других стран.

В некоторых континентальных странах Западной Европы (Нидерланды, Австрия, Швейцария) развитие пошло по германскому пути негосударственных межбанковских систем гарантирования. Подобная система действует также во Франции.

В 70-х и особенно 80-х годах многие развивающиеся страны усиленно стремились укрепить контроль и надзор центральных банков над коммерческими банками и другими финансовыми учреждениями. В этой связи системы страхования депозитов были учреждены в Чили, Колумбии, Доминиканской Республике, Кении, Нигерии, Тринидаде и Тобаго. 

Действующие в мире системы обязательного страхования предусматривают, что в случае банкротства или иного прекращения платежей банком, где вкладчик хранит свои деньги, ему выплачивается компенсация в пределах определенной суммы.

 В США застрахованная сумма составляет 100 тыс. долл. США. Любой депозит частного лица или фирмы в любом банке, входящем в ФКСД, гарантированно будет возмещен в размере, не превышающем эту сумму.  В ФКСД в обязательном порядке входят все банки – её члены, а также банки, добровольно пожелавшие присоединиться к этой организации. Страховой взнос, необходимый для вступления в ФКСД, составляет 1/12 каждого процента общих банковских депозитов. Банки, заинтересованные в привлечении вкладов, идут на такие расходы.

Во всех странах ЕС (кроме Германии) устанавливалась максимальная сумма страхования в 15 000 экю до 31 декабря 1999 года на одного вкладчика, в Канаде – 60 тыс. канадских долларов, во Франции – 400 тыс. франков, в Италии – 200 млн. лир. 

В Бельгии система защиты вкладчиков включает Обязательный фонд защиты банков и Обязательный фонд защиты частных сберегательных учреждений, организованные в 1985 году и охватывающие все коммерческие и сберегательные банки. Гарантированный верхний предел – 50 тыс. бельгийских франков. В 1977 году в Испании были образованы Фонд страхования взносов и Страховой фонд для сберегательных касс, охватывающих все частные банки и сберегательные кассы. Максимальная гарантированная сумма – 1,5 млрд. песет. В Великобритании в 1982 году был образован Обязательный фонд защиты, охватывающий все банки. Гарантированная сумма – 75% суммы вклада, потолок – 100 тыс. фунтов стерлингов.

В Германии коммерческие банки полностью страхуют небанковские депозиты. Максимальная сумма страхования для одного клиента определяется в размере 30% капитала конкретного банка. История развития частной системы страхования депозитов в Германии тесно связана с особенностями функционирования банковского сектора. На коммерческие банки здесь приходится лишь четверть всех банковских активов и вкладов, причем на четыре крупнейших – более половины. Государственные банки (сберегательные), находятся в собственности округов, городов или земель, держат более трети активов и еще больше вкладов. Остальная часть активов и депозитов находится у кредитных кооперативов, ипотечных банков, кредитно-строительных ассоциаций, специализированных банков. У каждой из трех банковских групп (коммерческие, сберегательные и кооперативные) есть собственная схема страхования депозитов. Для выравнивания конкурентных позиций частных банков по сравнению с государственными Ассоциация немецких банков ввела в действие в 1975 году систему страхования депозитов. Сберегательные банки помимо положительно выраженной гарантии со стороны владельцев (органов власти разных уровней) имеют несколько региональных схем и национальную компенсационную схему, созданных под давлением и в интересах справедливой конкуренции. Похожие схемы есть у кооперативных банков.   

Таблица 21

Сравнительные характеристики страхования банковских вкладов в среднем по миру, США, ЕС и частной системы в Германии

	Характеристика
	В среднем по миру
	США
	ЕС
 
	Германия

	Положительно выраженная гарантия
	В 68-74 странах

 (по разным данным)
	Есть
	Есть
	Есть

	Лимит покрытия
	3 среднедушевых ВВП
	100 000 долл. США
	20 000 евро
	30% капитала банка

	Сострахование

	В 17 странах
	Нет
	10%
	Нет

	Покрытие депозитов в иностранной валюте
	В 48 странах
	Есть
	Может быть исключено
	Есть

	Покрытие межбанковских депозитов
	В 18 странах
	Есть
	Нет
	Нет

	Финансирование
	В 58 странах
	Финансируемая
	Не регулируется
	Финансируемая, возможно постфинансирова-ние

	Источник финансирования
	Частные источники 15, совместные 51, государственные 1
	Совместное
	Не регулируется
	Только банки


	Управление
	Частное 11, совместное 24, государственное 33
	Государственное
	Не регулируется
	Частное

	Членство
	В 55 странах обязательное
	Обязательное
	Обязательное
	Добровольное


	Премии по риску
	В 21 стране
	Есть
	Не регулируется
	Есть



В таблице 21 приведены некоторые сравнительные характеристики системы страхования банковских вкладов в среднем по миру, США, ЕС и в немецких частных банках.

Более детальная информация по действующим системам страхования в мире приведена в приложении 2.

Таким образом, страхование банковских вкладов в различных странах преследует несколько целей: 

· увеличение ликвидности отдельных кредитных институтов и банковской системы в целом; 

· сокращение числа банкротств банков; 

· снятие социальной напряженности, поскольку вкладчики получают уверенность в сохранении своих средств; 

· решение банковских паник;

· обеспечение более благоприятных условий проведения процедур банковских банкротств (когда это становится неизбежным). 

Состояние страхования банковских вкладов в республике и пути его совершенствования 

В сентябре 1998 экономический кризис в России повлёк за собой банкротство крупнейших банков, ПРБ в целях сохранения стабильности банковской системы ПМР, а также повышения доверия к ней со стороны населения, ввёл в действие Положение «Об обязательном страховании банковских вкладов (депозитов) граждан банками (кредитными учреждениями) ПМР». 

Однако дальнейшее совершенствование государственной системы страхования депозитов зависит не только от намерений ПРБ, но и от политической воли  и представления властей о будущем облике банковской системы, а также желания самих банков.

Страхование банковских вкладов может основываться на формальной и неформальной системах. В ПМР основой должна выступать формальная система страхования депозитов, где  предусматриваются юридические, административные, финансовые условия в ряде законодательных актов и законов (Конституция, Гражданский Кодекс ПМР, Законы «О Приднестровском Республиканском Банке» и «О банках и банковской деятельности в ПМР»). Таким образом, государство должно определить: 

· участие государства (его первоначальный взнос); 

· тип системы гарантирования вкладов; 

· типы вкладов, подлежащих страхованию; 

· границы страхования (лимиты страховых взносов, выплат); 

· право управления и участия; 

· порядок финансирования; 

· условия неплатежеспособности; 

· порядок и процедуру банкротства банков.

Применение в республике неформальной системы страхования невозможно, т. к. при такой системе страхования: 

- решение о санации банка зависит от доли государственного участия в данном банке, при этом коммерческим проблемным банкам, как правило, не оказывается помощь (в республике из десяти действующих банков один ПГАК «Сбербанк» с участием государства); 

- налогоплательщики несут основную часть затрат на восстановление ликвидности банковской системы; 

- Правительство самостоятельно принимает решение о банковских банкротствах.

Таким образом, в целях дальнейшего совершенствования и нормального функционирования системы гарантирования банковских вкладов должны быть применены следующие принципы:

1. Обязательное участие всех банков. Это, прежде всего, защита всех вкладчиков банков независимо от типа банка, размера и вида вклада, создание общих условий конкуренции для банков и унификация системы гарантирования в рамках ЕС, как отмечалось выше, из 68 -74 стран только в 14 странах действует добровольная схема. 

При этом, банки руководствуясь ст. 3 Закона ПМР «О банках и банковской деятельности в ПМР»  вправе создавать союзы, ассоциации и на основе их организовать альтернативную обязательной системе страхования банковских вкладов добровольную систему;

2. Определение вкладов, подлежащих защите, по категориям и размерам. Объектами страховой защиты вкладов физических лиц должны быть текущие счета, депозиты до востребования, сберегательные вклады, сберегательные сертификаты и т.п., как в национальной, так и иностранной валюте физических лиц. 

Развивающиеся страны чаще исключают счета в иностранной валюте из системы страхования. Если же они страхуются, то закон или договор должен предусматривать курс, по которому эти вклады конвертируются в национальную валюту в случае выплаты возмещения. Учитывая тот момент, что вклады в иностранной валюте сегодня составляют 89,4%  в общем объеме вкладов физических лиц в банковской системе Приднестровья, то эти вклады должны пользоваться той же защитой, что и рублевые. При этом законом должен быть определен курс, по которому эти вклады конвертируются (на момент отзыва лицензии, на дату выплаты страхового возмещения и т. п.), т. е. выплата страхового возмещения по вкладам в иностранной валюте осуществляется в национальной валюте.

Законом должно быть определено (с целью снижения моральных рисков), что не подлежат защите вклады или же выплачиваются в последнюю очередь вклады руководителей банков, акционеров с весомыми пакетами, аудиторов банков и связанных с ними компаний, близких родственников и лиц, действующих в интересах руководителей, вклады на предъявителя
. 

Должен быть предусмотрен зачет просроченных кредитов (или кредитов вообще), т.к. заёмщик, не заплативший вовремя по кредиту, не может претендовать на страховое возмещение по вкладу, т. е. зачитывается заёмщику его вклад в счёт кредита; 

3. Законом должен быть определен лимит ответственности страхового фонда по вкладам. Этот лимит должен выражать: во-первых, предельную сумму подлежащего страхованию вклада; во-вторых, процентную долю покрытия вклада страхованием. Предельная сумма зависит от «богатства страны», накоплений в страховом фонде, времени возврата вкладов и от ряда других факторов. Среди наиболее распространённых подходов по установлению лимитов – определение последних на основе средней величины индивидуальных вкладов или показателя ВВП на душу населения. В рекомендациях МВФ предлагается устанавливать величину покрытия на уровне одно- или двукратного размера ВВП на душу населения, правилом принято считать двукратное покрытие ВВП на душу населения. 

Примечание: 

а) ограничения страховых выплат действуют далеко не во всех случаях, когда происходит банкротство банка. Это особенно характерно для США, дело в том, что в подавляющем большинстве случаев ФКСД не выплачивает компенсации вкладчикам, а предотвращает банкротство банка. При этом предотвращаются потери для всех вкладчиков независимо от размера и типа вклада. За период 1934-1982гг. ФКСД осуществила операции по защите вкладчиков 620 банков, в результате чего были обеспечены интересы свыше 6 млн. вкладчиков, причем без потерь решилась судьба 98,9% всей суммы вкладов;

б) на практике уровень покрытия колеблется в пределах 0,1% ВВП (Македония) до 14,5% (Чад) со средним значением 3,0%  в целом в мире. При этом в развитых странах это значение намного ниже, чем в развивающихся; 

в) ВВП на душу населения в республике за  2002 год составляет 392,2 долл. США.  

В законе должно быть предусмотрено, что страхуется вкладчик, а не его вклад, т. е. страховое возмещение, применяется к сумме всех вкладов одного вкладчика в данном банке, а не к каждому вкладу в отдельности, при этом счета в других банках страхуются отдельно. 

Также законом должен быть определен срок, не позже которого должна быть начата выплата страхового возмещения (не позже 3 месяцев со дня отзыва лицензии, после выявления всех активов банка и т.п.) и возможность поэтапной выплаты вкладов, т.е. предусмотреть выплату вкладов не полностью, а в какой-либо пропорции (траншами).   

4. Собственности, управления и участия. 

Анализ зарубежной практики страхования банковских вкладов выделяет четыре организационные формы системы страхования:

- первая форма предполагает стопроцентное участие государства, где управление и финансирование осуществляется государством. Такая форма содержит высокую долю морального риска, так как банки не разделяют затрат при банкротстве других банков;

- вторая форма включает систему страхования через фонды, управляемые общественными корпорациями и финансируемые частично банками;

- третья форма представляет собой фонды, совместно управляемые банками, государством и финансируемые, как правило, банками. Эта смешанная форма позволяет расширить возможности по формированию собственных средств системы страхования, но в то же время уменьшает стимулы для сторонних инвесторов;

 - четвертая форма определена как частное управление со схемой взаимного страхования, без участия государства. Она перекладывает часть затрат, возникающих при банковских банкротствах, на сами банки.

Примечание: В США органом страхования вкладов, как указывалось выше, является ФКСД, работающая под контролем Конгресса и Федерального правительства при значительной степени самоуправления. ФКСД управляется советом директоров из пяти человек, в него входят директор Управления контроля над сберегательными учреждениями и еще один член, назначаемый президентом. Сами банки, подконтрольные ФКСД, в управлении ею непосредственно не участвуют. Подобным образом системы страхования вкладов организованы в Канаде, Великобритании, Индии и некоторых других странах. В ряде стран действуют системы смешанного типа. В Испании Фонд гарантирования депозитов управляется советом, в котором в равном числе представлены центральный банк и коммерческие банки-участники, причём возглавляет Фонд председатель центрального банка. В Японии Корпорация страхования депозитов также находится в частно-государственной собственности и управляется совместно Банком Японии и банками-участниками. В развитых странах наблюдается некоторая тенденция к «приватизации» системы гарантирования, увеличению роли частных банков, но в развивающихся странах государство, как правило, играет ведущую роль.

Таким образом, система страхования вкладов может быть устроена так: 

а) она лишь пассивно наблюдает за трудностями банков и осуществляет выплаты их вкладчикам после отзыва лицензии. В этом случае она становится элементарным «денежным мешком» для расчётов с кредиторами – физическими лицами, когда кризис произошёл и, как показывает опыт, часть активов из банка уже выведена; 

б) она выполняла функции мониторинга и контроля за финансовыми рисками банков, а также функции ограниченного вмешательства в ситуацию. Таким образом, независимый страховой орган, несущий финансовые риски и ответственность, должен иметь возможность контролировать банки, чтобы своевременно добиваться уменьшения рисков. Возникает вопрос: а как можно добиться качественного контроля и надзора за банками, если данный орган финансируется самими же банками? Нужен ли банкам ещё один дополнительный орган контроля и надзора? А также следует учесть то, что создание независимого фонда на пустом месте это более затратный вариант, как материально (так как необходим соответствующий кадровый состав и материально-техническая база), так и по времени реализации;

5. Порядок финансирования. В основу системы страхования вкладов следует заложить накопительный принцип формирования её резервов за счёт банковских взносов, осуществляемых ими за счёт своих затрат. При установлении размеров и порядка взносов необходимо будет решить следующие вопросы: 

а) определения первоначальных (вступительных) и регулярных (календарных) взносов; 

б) база взносов, т. е. сумма вкладов, в процентном отношении к которой они исчисляются; 

в) ставки взносов, полномочия страхового органа по их изменению; 

г) дифференциации взносов по типу страхуемого банка, по его финансовому положению и т. п., хотя дифференциация взносов для банков разного финансового положения – весьма противоречивый вопрос. С одной стороны естественно, что менее устойчивые и более рискованные банки платят более высокие взносы чем стабильные, но, с другой стороны, установление повышенной ставки для данного банка является сигналом неблагополучия и может усилить отток депозитов, обострив проблемы банка и всей банковской системы; 

д) размеров и условий дополнительных взносов в случае необходимости, способы принятия решения такого рода.

6. Порядок и процедура банкротства банка, а также особенности применения к ним процедур банкротства. При банкротстве банка стандартная процедура заключается в том, что страховой орган выплачивает в оговоренные сроки страховое возмещение вкладчикам в установленных пределах. Остальные вкладчики становятся в законном порядке, наряду с другими кредиторами, участниками распределения конкурсной массы, страховой фонд тоже участвует в конкурсе.

Банкротство банка является крайне нежелательным событием, которое наносит ущерб всей банковской системе и даже экономике. Поэтому банкротство недопустимо, а решать проблему необходимо иными способами, спасая как сам проблемный банк, так и вклады физических лиц, поскольку важным результатом является предотвращение массовой паники. Для достижения данной цели возможны: 

а) финансовая поддержка путем кредитования на краткосрочной основе проблемного банка за счёт средств фонда страхования и кредитными ресурсами ПРБ, поскольку он является кредитором последней инстанции. В случае создания независимого органа, данные мероприятия будут возможны при эффективном взаимодействии органа осуществляющего страхование и ПРБ; 

б) покупка акций  проблемного банка за счёт средств фонда страхования и их последующая реализация; 

в) реорганизация банка. 

В связи с выше изложенным в законе или иных законодательных актах следует предусмотреть что: 

а) страховой фонд получает полномочия по содействию в слиянии банков. Эта операция хотя и требует затрат из страхового фонда, но обходится дешевле, чем выплата возмещений при банкротстве банка. Большое значение в данном случае имеет то, что при этой операции для вкладчиков (и других клиентов) банка возникает минимум неприятностей и хлопот, они практически автоматически переводятся на обслуживание в новый банк, это существенно снижает риск возникновения  паники; 

б) требования страхового фонда с целью восстановления страхового фонда к ликвидируемому банку, в случае выплаты страхового возмещения его вкладчикам удовлетворяются в первую очередь.

Уважаемый читатель, если Ваше мнение по совершенствованию системы страхования вкладов физических лиц расходится с мнением, изложенным в настоящей статье, либо его дополняет, а также в случае наличия вариантов проектов потенциальной системы страхования депозитов, разработанной как коммерческими банками, так и ассоциацией банковских работников и другими заинтересованными лицами, то направляйте свои предложения, замечания, вопросы в ПРБ или пишите по адресу  UNDB1001c@cbpmr.net В дальнейшем ПРБ готов выступить посредником в обсуждении данной проблемы на страницах «Вестника ПРБ» устроив в случае необходимости дискуссию, ответив на все «за» и «против». Будем искренне признательны за конструктивное сотрудничество.     

Приложение 1

Изложение директивы Европейского 

парламента и совета 94/19/ЕС 

от 16 мая 1994 г.

О системах гарантирования вкладов

Цель: обеспечить защиту на всей территории Европейского союза вкладчиков (депонентов) всех финансовых учреждений и стабильность банковской системы в целом.

Содержание: 

1. Определение термина «депозит» - любой кредитовый остаток, происходящий из средств, внесённых на счёт, или из нормальных банковских операций, который финансовое учреждение обязуется оплачивать в соответствии с условиями закона или договора. Или любое долговое обязательство финансового учреждения, удостоверенное выданным им документом. Для целей кредитового остатка на счёте государства-члены должны применять правила и нормы, относящиеся к зачётам и взаимным требованиям, в соответствии с законами и договорами, применяемыми к депозитам.

2. Определение терминов «совместный счет», «неоплачиваемый депозит», «финансовое учреждение» и «филиал» (полное определение в данной статье не приводится).

3. Определённые виды депозитов и все финансовые инструменты, которые попадают под определение «собственные средства» финансовых учреждений, исключаются из сферы действия систем гарантирования.

4. Настоящая директива требует от каждого государства-члена, чтобы на его территории была введена и официально признана, по меньшей мере, одна (или несколько) систем гарантирования депозитов. Однако при соблюдении нескольких условий, включая эквивалентную защиту для вкладчиков государство-член может освобождать определенные финансовые учреждения от участия в системе гарантирования депозитов, если эти учреждения принадлежат к системе, обеспечивающей нормальное функционирование входящих в неё учреждений.

5. Порядок действий в условиях, когда данное финансовое учреждение не выполняет обязательства, налагаемые на него участием в системе гарантирования депозитов (предусмотрена шкала санкций, вплоть до изъятия лицензии финансового учреждения).

 6. Системы гарантирования депозитов, введённые и официально признанные в государствах-членах, должны покрывать вкладчиков, имеющих счета в филиалах, открытых финансовыми учреждениями в других государствах-членах. Однако до 31 декабря 1999 года уровень и объём гарантий, включая процент покрытия, не должны превышать максимальный уровень и объём соответствующих гарантий, предусмотренных на территории принимающего государства-члена (оговорка о недопущении экспорта). Этот период может быть продлен по предложению Комиссии ЕС.

7. Правила о филиалах, которые добровольно присоединились к системе гарантирования депозитов принимающих государств-членов (оговорка о «наращивании»).

8. Комиссия ЕС должна предоставить доклад о выполнении настоящей директивы не позже 31 декабря 1999 года.

9. Депозиты, числящиеся на счетах на момент отзыва лицензии финансового учреждения, должны быть по-прежнему покрыты системой гарантирования.

10. Филиалы, открытые финансовым учреждением (главная контора находится вне ЕС), должны иметь покрытие (и получать информацию) в формах и масштабах, эквивалентных тому, что предписывается настоящей директивой; если норма не соблюдается, то принимающее государство-член может потребовать, чтобы такой филиал присоединился к системе гарантирования депозитов, действующей на его территории. Однако такие филиалы должны предоставлять действительным и потенциальным вкладчикам информацию относительно действующего в отношении их депозитов порядка гарантирования.

11. Директива предусматривает, что система гарантирования депозитов должна, как правило, покрывать совокупные депозиты одного вкладчика на сумму до 20 000 ЭКЮ в случае невозврата депозитов. Эта сумма периодически пересматривается в тех случаях, когда на дату принятия настоящей директивы депозиты не гарантируются до этого предела. До 31 декабря 1999 года государства-члены могут уменьшать предел гарантии до 15 000 ЭКЮ. Однако некоторым вкладчикам и по некоторым депозитам гарантия может не предоставляться или предоставляться до более низкого предела. Вместе с тем, в некоторых случаях, например по социальным соображениям, допускается предоставление более широких гарантий.

12. Если вкладчик не имеет абсолютных прав на сумму, числящуюся на счёте, то, как правило, гарантия должна предоставляться лицу, имеющему абсолютные права. Если есть несколько лиц, имеющих абсолютные права, должна приниматься во внимание доля каждого из них. Это не относится к предприятиям совместного инвестирования.

13. Правила, касающиеся предоставления информации вкладчикам.

14. Надлежащим образом удостоверенные претензии вкладчиков должны оплачиваться в течении трёх месяцев с той даты, когда компетентные власти устанавливают факт невыплаты депозитов. В исключительных обстоятельствах и в особых случаях возможно продление этого срока не более чем на три месяца.

15. Некоторые финансовые учреждения, лицензированные в Испании и Греции, перечисленные в приложении, освобождаются от участия в системе гарантирования депозитов до 31 декабря 1999 г., их филиалы в других государствах-членах могут быть обязаны последними участвовать в местных системах принимающих государств-членов.

16. В своём списке лицензированных финансовых учреждений Комиссия ЕС должна указывать статус каждого учреждения в отношении настоящей директивы.

Срок приведения национального законодательства в соответствие с настоящей директивой – 1 июля 1995 года.    

Приложение 2

СИСТЕМЫ ГАРАНТИРОВАНИЯ БАНКОВСКИХ ВКЛАДОВ:

ОРГАНИЗАЦИЯ И ФУНКЦИИ ГАРАНТИРУЮЩЕГО ИНСТИТУТА

	Страна, период
	Организационная структура
	Функции в отношении банков
	Дополнительные сведения

	
	Собственность
	Управление
	Порядок принятия решения
	Главная функция
	Слияние и санация
	Поддержка
	Надзор
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Аргентина, 

1946-1979 гг.
	Государственная
	
	Целиком ЦБ
	Оплата вкладов
	Содействие без финансового участия
	
	Тот же орган и  ЦБ
	Безусловная государственная гарантия

	Аргентина, 

с 1979 года
	Государственная
	Счёт в ЦБ
	Целиком ЦБ
	Оплата вкладов
	Смена руководства
	Покупка активов, кредит
	Тот же орган и  ЦБ
	

	Австрия, 

с 1979 года
	Частная
	В рамках банковских союзов
	По усмотрению руководства
	Оплата вкладов
	
	
	
	Взаимное страхование вкладов

	Бельгия, 

с 1985 года
	Смешанная (частн/государств)
	Государственное учреждение
	Ограниченное право
	Оплата вкладов
	
	Кредит
	
	

	Бразилия, 

с 1989 года
	Частная
	
	Ограниченное право, за ЦБ – решение о закрытии банка
	Оплата вкладов
	
	
	
	

	Канада, 

с 1967 года
	Государственная
	Независимая корпорация
	
	Оплата вкладов, управление имуществом банкрота
	
	Кредит, гарантии
	
	

	Чили, 

1977-1986 гг.
	ЦБ
	
	Государственный орган контроля  над банками
	Оплата вкладов
	
	
	Совместно с государственным органом
	Безусловная государственная гарантия

	Колумбия, с 1985 года 
	Государственная
	Сначала – часть ЦБ, далее – независимая корпорация
	Ограниченное право, за ЦБ – решение о закрытии банка
	Оплата вкладов
	Смена руководства, приобретение активов
	Кредит, гарантия
	
	

	Франция,

с 1980 года
	Частная
	В рамках банковских союзов
	
	Оплата вкладов
	
	
	
	

	Германия,

с 1976 года
	Частная
	В рамках банковских союзов
	По усмотрению руководства
	Оплата вкладов
	
	
	
	

	Индия, 

с 1962 года
	ЦБ
	Независимая корпорация
	
	Оплата вкладов
	Оплата части вкладов при слиянии
	
	
	Слита с корпорацией кредитных гарантий

	Кения, 

с 1985 года
	Государственная
	ЦБ
	Право инициативы
	Оплата вкладов
	
	Кредит, гарантии, приобретение активов
	
	

	Норвегия,

с 1961 года
	Смешанная (частн/государств)
	Независимая корпорация
	Право инициативы
	Оплата вкладов
	
	Кредит, гарантии
	
	

	Япония,

с 1971 года
	Смешанная (частн/государств)
	Независимая корпорация
	Ограниченное право
	Оплата вкладов
	
	Кредит поглощающему банку
	
	

	Нидерланды, 

с 1979 года
	Смешанная (частн/государств)
	Подразделение ЦБ
	Совместно с ЦБ
	Оплата вкладов
	
	
	
	Взаимное страхование вкладов

	Нигерия
	Государственная
	Подразделение ЦБ
	Принимает меры с согласия МФ
	Оплата вкладов, управление имуществом банкрота
	Смена руководства   и др.
	Кредит, гарантии, приобретение активов
	
	

	Парагвай, 

с 1971 года
	Государственная
	Государственный банк ипотечного кредитования
	Полный контроль над банками - участниками
	Оплата вкладов
	Участие
	Кредит, гарантии
	Над банками участниками
	

	Филиппины, 

с 1969 года
	Государственная
	Независимая корпорация
	Ограниченное право, за ЦБ – решение о закрытии банка
	Оплата вкладов
	
	Кредит, приобретение активов
	Совместно с ЦБ
	

	Испания, 

1977-1980 гг.
	Государственная
	ЦБ
	Целиком ЦБ
	Оплата вкладов
	
	В пределах застрахованных вкладов
	Тот же орган и  ЦБ
	

	Испания, 

с 1980 года
	Смешанная (частн/государств)
	Независимая корпорация
	Право инициативы
	Оплата вкладов, управление имуществом банкрота
	Смена руководства   и др.
	В пределах застрахованных вкладов
	
	

	Швейцария, 

с 1984 года
	Частная
	В рамках банковских союзов
	
	Оплата вкладов
	
	
	
	Соглашение банков о взаимном страховании

	Турция, 

1960-1983 гг.
	Государственная
	Счет в ЦБ
	Совместно ЦБ и  МФ
	Оплата вкладов, возмещение затрат органа, управляющего имуществом банкрота
	
	
	МФ
	

	Турция, 

с 1983 года
	Государственная
	Орган, подчиненный ЦБ
	Совместно ЦБ и  МФ
	Оплата вкладов
	
	Кредит, приобретение активов
	МФ
	

	Великобритания, 

с 1982 года
	Государственная
	Независимая корпорация
	
	Оплата вкладов
	
	
	
	

	США, 

с 1933 года
	Государственная
	Независимая корпорация
	Право возбуждения дел о банкротстве
	Оплата вкладов, управление имуществом банкрота
	Смена руководства, слияние и др.
	Кредит, приобретение активов
	Совместно с ЦБ и др. гос. органами
	


Примечания: 

1. Данные приведены по состоянию приблизительно на 1989-1990 гг.

2. Незаполненная графа означает отсутствие данной функции или информации.

3. Страны расположены в порядке английского алфавита.

4. ЦБ – центральный банк страны, МФ – министерство финансов.

СИСТЕМЫ ГАРАНТИРОВАНИЯ БАНКОВСКИХ ВКЛАДОВ:

ПОРЯДОК ФИНАНСИРОВАНИЯ

	Страна, период
	Взносы банков
	Взносы государства
	Страховой фонд
	Кредитование
	Дополнительные сведения

	
	Ставка
	База
	Начальный
	Регулярный
	
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8

	Аргентина, 

1946-1979 гг.
	Нет
	Нет
	Нет
	При необходимости
	После 1971 года
	Нет необходимости
	

	Аргентина,

с 1979 года
	0,03% в месяц
	Среднемесячные вклады
	Нет
	Дискреционные
	Да
	Нет необходимости
	Скидка 10% для банков, соблюдающих правила

	Австрия, 

с 1979 года
	Взносы от фактических страховых выплат
	Нет
	Нет
	Нет
	Нет
	С 1986 года пределы для взносов банков

	Бельгия, 

с 1985 года
	0,2% в год
	Застрахованные пассивы
	Нет
	Нет
	Да
	Нет
	Возврат неиспользованных взносов; отдельные фонды для коммерческих банков и сберегательных учреждений

	Бразилия, 

с 1989 года
	Еще не установлена
	Застрахованные пассивы
	Нет
	Нет
	Да
	Нет
	

	Канада, 

с 1967 года
	0,1% в год
	Застрахованные пассивы
	Нет
	Нет
	Да
	Возможно
	

	Чили, 1977-1986 гг.
	Нет
	Нет
	Нет
	При необходимости
	Нет
	Нет необходимости
	

	Чили (дополнительная схема), 1981-1983 гг.
	0,1% в месяц
	Среднемесячные застрахованные вклады
	Нет
	Дискреционные
	Да
	
	

	Колумбия, 

с 1985 года
	Возможен начальный взнос; 0,3% в год
	Все вклады
	Нет
	
	Да
	В очень ограниченных размерах
	Не более 0,05% в месяц. Взносы могут меняться в зависимости от состояния фонда

	Куба, 

с 1952 года
	По мере необходимости до 10 млн. песо в фонд
	Нет
	До 10 млн. песо
	Да
	Неограниченно
	

	Франция, 

с 1980 года
	Особая шкала в зависимости от фактических страховых выплат
	Нет
	Нет
	Нет
	Нет
	Выплаты по регрессивной шкале до 30 млрд. франков

	Германия, 

с 1976 года
	0,03% в год; возможен дополнительный взнос 0,03% в год
	Все вклады
	Нет
	Нет
	Да
	Нет
	Эти условия только для коммерческих банков

	Индия, 

с 1962 года
	0,05% в год до 1971 года; 0,04% в год
	Облагаемые вклады
	Весь оплаченный капитал 10 млн. рупий
	До 50 млн. рупий оплаченного капитала
	Да
	До 50 млн. рупий
	Фонд слит с Корпорацией гарантирования кредитов

	Нигерия
	0,94% в год
	Вклады на конец года
	Весь оплаченный капитал
	Нет
	Да
	Неограниченно
	

	Япония, 

с 1971 года
	Треть оплаченного капитала; 0,008% в год
	Застрахованные вклады на конец года
	Две трети оплаченного капитала
	Нет
	Да
	Возможно
	

	Кения, 

с 1985 года
	0,1% в год
	Средние застрахованные вклады
	Нет
	Нет
	Да
	Неограниченно
	Есть минимальная сумма взносов

	Нидерланды, 

с 1979 года
	По сумме фактических выплат
	Нет
	Нет
	Нет
	
	Взносы не могут превышать определенный процент собственного капитала; если потребность больше, банки авансируют дополнительные средства

	Норвегия, 

с 1961 года
	0,15% в год
	Все активы
	Нет
	Нет
	Да
	
	Банки платят взносы до достижения фондом уровня 2% сумм всех вкладов

	Парагвай, 

с 1971 года
	0,25% в год
	Все вклады
	Помощь США
	Нет
	Нет
	Возможно
	Ответственность ЦБ

	Филиппины, 

с 1969 года
	0,06% - 0,08% в год
	Застрахованные вклады
	Весь оплаченный капитал
	Для увеличения оплаченного капитала
	Да
	Неограниченно с 1975 года
	Возможен возврат части взносов

	Испания, 

1977-1980 гг.
	Разовый взнос 0,1% застрахованных вкладов с пересмотром по мере необходимости
	В равной сумме с банками
	Да
	Нет
	

	Испания, 

с 1980 года
	0,1% в год до 1982 года в 0,12% в год
	Застрахованные вклады на конец года
	В равной сумме с банками
	Да
	С 1981 года неограниченно
	

	Швейцария,

с 1984 года
	Нет
	Нет
	Нет
	Нет
	Нет
	Соглашения банков о взаимном страховании

	Турция, 

1960-1983 гг.
	Разовый взнос 0,05% и дополнительные взносы
	Застрахованные текущие, сберегательные вклады
	Нет
	Нет
	Да
	Неограниченно
	При нехватке средств в фонде – кредит ЦБ



	Турция, 

с 1983 года
	0,3% в год
	Застрахованные вклады на конец года
	Нет
	Нет
	Да
	Неограниченно
	

	Великобритания, 

с 1982 года
	Взносы пропорционально вкладам. Но не более 0,3% их суммы
	Нет
	Нет
	Да
	
	

	США, 

с 1933 года
	0,08% в год
	Все вклады в среднем в год
	Нет
	Нет
	Да
	До 3 млрд. долл.
	Ставки меняются с целью поддержания фонда на уровне 

1,1 – 1,4% суммы всех застрахованных вкладов



СИСТЕМЫ ГАРАНТИРОВАНИЯ БАНКОВСКИХ ВКЛАДОВ: ОХВАТ РИСКОВ

	Страна, период
	Институциональный аспект
	Покрытые финансовые инструменты
	Максимальное покрытие на одного вкладчика
	Дополнительные сведения

	
	Покрытые учреждения
	Виды собственности
	Иностран-ные банки
	Участие в системе
	Виды счетов
	Счета в иностран-ной валюте
	Межбан-ковские депозиты
	Счета нерезиден-тов
	
	

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11

	Аргентина, 

1946-1979  гг.
	Все финансовые учреждения
	Смешенная и частная
	
	Обязат.
	Все счета
	Только до 1961 года
	
	
	Неограниченное
	

	Аргентина,

с 1979 года
	Все финансовые учреждения
	Все
	
	Добровол.
	Текущие, сберегательные, срочные, сертификаты
	Нет
	Нет
	Да
	В 1988 году 81 тыс. аусталей
	

	Австрия,

с 1985 года
	Финансовые учреждения. Сгруппированные по типам
	
	Да
	Обязат.
	Сберегательные
	Да
	Нет
	Да
	С 1986 года 200 тыс. шиллингов
	С 1990 года – около  19 тыс. долл. Страхование по группам учреждений

	Бельгия, 

с 1985 года
	Коммерческие банки, сберегательные учреждения
	Частная
	Да
	Добровол.
	Вклады, облигации, сертификаты
	Нет
	Нет
	Да
	50 тыс. бельгийский франков
	Полностью легального права у вкладчиков нет. С 1990 года – около 16 тыс. долл.

	Бразилия, 

с 1989 года
	Универсальные банки, прочие финансовые учреждения
	Частная
	
	Обязат., добровол.
	Текущие. Срочные, сертификаты, векселя
	
	
	
	
	Исключая сберегательные вклады, имеющие другое страхование

	Канада, 

с 1967 года
	Банки, трастовые, ипотечные компании
	
	
	Обязат.
	
	Нет
	Да
	Да
	60 тыс. канн. долл.
	С 1990 года – около  52 тыс. долл.

	Чили, 

1977-1986 гг.
	Все финансовые и нефинансовые институты
	Все
	
	Обязат. (бесплатн)
	
	
	
	Да
	100 налог. Ед.
	С 1977 года -  около 1000 долл.

	Чили (дополнительная схема), 1981-1983 гг.
	Все финансовые и нефинансовые институты
	Все
	
	Добровол.
	Текущие, срочные, сберегательные
	
	Нет
	Да
	Дополнительно 150 налог. ед.
	Налоговая единица  как форма индексации

	Колумбия, 

с 1985 года
	Все финансовые учреждения
	Все
	Да
	Обязат.
	Все
	
	Да
	Да
	200 тыс. колонов
	

	Куба, 

с 1952 года 
	Национальные банки
	Все
	Нет
	Обязат.
	
	Нет
	
	
	10 тыс. песо
	

	Франция, 

с 1980 года
	Все банки
	Частная
	Да
	Добровол.
	Вклады, кроме сертификатов
	Нет
	Нет
	Да
	400 тыс. фр.
	С 1990 года – около  80 тыс. долл. Все выплаты в пределах 200 млн. франков в год

	Германия, 

с 1976 года
	Коммерческие, сберегательные, кооперативные 
	
	Да
	Добровол.
	
	Да
	Нет
	Да
	
	Выплаты в пределах 30% капитала банка

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Индия, 

с 1962 года
	Коммерческие банки, с 1970 года – кооперативные и сельские банки
	Все
	
	Обязат.
	Все вклады
	
	Нет
	Да
	С 1980 года   30 тыс. рупий
	С 1990 года – около 1,7 тыс. долл.

	Япония, 

с 1971 года
	Банки, кредитные кооперативы
	
	Нет
	Обязат.
	Все вклады, кроме сертификатов
	Нет
	Нет
	Да
	10 млн. иен
	С 1990 года – около  75 тыс. долл.

	Кения, 

с 1985 года
	Все финансовые учреждения
	Все
	
	Обязат.
	Все пассивы
	
	Да
	Да
	100 тыс. Кен. Шилл.
	С 1990 года – около 4,2 тыс. долл.

	Нидерланды, 

с 1979 года
	Банки и др.
	
	Да
	Обязат.
	
	Да
	Нет
	Да
	35 тыс. гульденов с индексацией
	С 1990 года – около  20 тыс. долл.

	Нигерия
	Коммерческие, торговые банки
	Все
	Да
	Обязат.
	Вклады, кроме сертификатов
	Да
	Да
	Да
	50 тыс. найр
	С 1990 года – около 5,5 тыс. долл.

	Норвегия, 

с 1961 года
	Коммерческие банки
	
	Да
	Обязат.
	
	Да
	Да
	Да
	Неограничен.
	

	Парагвай, 

с 1971 года
	Ипотечные банки
	Частная
	Нет
	Добровол.
	Все
	Нет
	Нет
	Да
	5 млн. гуарани
	С 1990 года – около    4 тыс. долл.

	Филиппины, 

с 1969 года
	Все банки
	Все
	
	Добровол.
	Все
	
	Нет
	
	40 тыс. песо
	С 1990 года – около  1,5 тыс. долл.

	Испания, 

1977-1980 гг.
	Все банки
	Частная
	Да
	Добровол.
	Все
	Нет
	Нет
	Да
	0,5млн. песет
	

	Испания, 

с 1980 года
	Все банки
	Частная
	Да
	Добровол.
	Все
	Нет
	Нет
	Да
	1,5 млн. песет
	С 1990 года – около  15 тыс. долл. Членство в системе – условие кредитования в ЦБ

	Швейцария, 

с 1984 года
	Члены банковских союзов
	
	Да
	Добровол.
	Сберегательные вклады, счета для зарплаты
	Да
	Нет
	Да
	30 тыс. щвейц. франков
	С 1990 года – около  23 тыс. долл.

	Турция, 

1960-1983 гг.
	Все банки
	Все
	
	Обязат. (бесплатн)
	Все пассивы, кроме собственных средств
	
	Нет
	Да
	Неограничен.
	

	Турция, 

с 1983 года
	Все банки
	Все
	Да
	Обязат.
	Некоммерческие вклады и сертификаты
	Да
	Нет
	Да
	3 млн. тур. лир
	С 1990 года – около    1 тыс. долл.

	Великобритания, 

с 1982 года
	Банки и лицензированные депозитные учреждения
	
	Да
	Обязат.
	
	Нет
	Нет
	Да
	100 тыс. ф. ст. 75% вклада
	С 1990 года – около  18 тыс. долл.

	США, 

с 1933 года
	Коммерческие, сберегательные, промышленные банки
	
	Да 

(с 1978 года)


	Обязат. для членов ФРС
	Чековые, срочные, сберегательные
	Да
	Да
	Да
	100 тыс. долл.
	До 1980 года – 40 тыс. долл., далее 100 тыс. долл.


Официальные обменные курсы иностранных валют,                                                                                                                                    установленные Приднестровским республиканским банком в январе 2003 года (руб.)

	
	Ед.
	01.02.03
	04.02.03
	05.02.03
	06.02.03
	07.02.03
	08.02.03
	11.02.03
	12.02.03
	13.02.03

	Доллар США
	1
	6,7770
	6,7770
	6,7740
	6,7837
	6,7900
	6,7900
	6,7900
	6,7970
	6,7970

	Английский фунт стерлингов
	1
	11,2227
	11,1434
	11,1500
	11,2168
	11,3022
	11,0541
	11,0541
	11,0519
	10,9874

	Евро 
	1
	7,3197
	7,2853
	7,3295
	7,4146
	7,2412
	7,3196
	7,3468
	7,2864
	7,2864

	Швейцарский франк
	1
	4,9941
	4,9612
	4,9919
	5,0512
	5,0185
	4,9908
	4,9908
	4,9649
	4,9718

	Словацкая крона
	1
	0,1638
	0,1638
	0,1637
	0,1640
	0,1641
	0,1641
	0,1641
	0,1643
	0,1643

	Польский злотый
	1
	1,7142
	1,7142
	1,7134
	1,7159
	1,7175
	1,7175
	1,7175
	1,7193
	1,7193

	Норвежская крона
	1
	0,9352
	0,9352
	0,9348
	0,9361
	0,9370
	0,9370
	0,9370
	0,9379
	0,9379

	Шведская крона
	1
	0,7551
	0,7551
	0,7548
	0,7559
	0,7566
	0,7566
	0,7566
	0,7574
	0,7574

	Венгерский форинт
	100
	2,8943
	2,8943
	2,8930
	2,8971
	2,8998
	2,8998
	2,8998
	2,9028
	2,9028

	Словенский толар
	10
	0,2975
	0,2975
	0,2974
	0,2978
	0,2981
	0,2981
	0,2981
	0,2984
	0,2984

	Болгарский лев 
	1
	3,4981
	3,4981
	3,4966
	3,5016
	3,5048
	3,5048
	3,5048
	3,5085
	3,5085

	Румынский лей
	1000
	0,2014
	0,2014
	0,2013
	0,2016
	0,2018
	0,2018
	0,2018
	0,2020
	0,2020

	Израильский шекель
	1
	1,4441
	1,4441
	1,4434
	1,4455
	1,4468
	1,4468
	1,4468
	1,4483
	1,4483

	Турецкая лира
	100 000
	0,4319
	0,4319
	0,4318
	0,4324
	0,4328
	0,4328
	0,4328
	0,4332
	0,4332

	Японская иена
	100
	5,6806
	5,6287
	5,6403
	5,6839
	5,6659
	5,6513
	5,6513
	5,6035
	5,6174

	Украинская гривна
	1
	1,2621
	1,2621
	1,2621
	1,2621
	1,2425
	1,2425
	1,2425
	1,2705
	1,2705

	Российский рубль
	1
	0,2120
	0,2120
	0,2120
	0,2127
	0,2125
	0,2125
	0,2125
	0,2127
	0,2129

	Молдавский лей
	1
	0,4781
	0,4739
	0,4688
	0,4695
	0,4700
	0,4700
	0,4700
	0,4624
	0,4635

	Белорусский рубль
	100
	0,3362
	0,3362
	0,3360
	0,3365
	0,3368
	0,3368
	0,3368
	0,3372
	0,3372

	Литовский лит
	1
	1,9815
	1,9815
	1,9806
	1,9835
	1,9853
	1,9853
	1,9853
	1,9874
	1,9874

	Латвийский лат
	1
	11,3584
	11,3584
	11,3534
	11,3696
	11,3802
	11,3802
	11,3802
	11,3919
	11,3919

	Таджикский сомони
	1
	2,2679
	2,2679
	2,2669
	2,2702
	2,2723
	2,2723
	2,2723
	2,2746
	2,2746

	Казахский тенге
	10
	0,4341
	0,4341
	0,4339
	0,4345
	0,4349
	0,4349
	0,4349
	0,4354
	0,4354

	Азербайджанский манат
	100
	0,1385
	0,1385
	0,1385
	0,1387
	0,1388
	0,1388
	0,1388
	0,1389
	0,1389


	
	Ед.
	14.02.03
	15.02.03
	18.02.03
	19.02.03
	20.02.03
	21.02.03
	22.02.03
	26.02.03
	27.02.03
	28.02.03

	Доллар США
	1
	6,8137
	6,7900
	6,8070
	6,8070
	6,8070
	6,8100
	6,8100
	6,8050
	6,8157
	6,7877

	Английский фунт стерлингов
	1
	11,0532
	10,9998
	10,9290
	10,9000
	10,8912
	10,8960
	10,8551
	10,7995
	10,7347
	10,7517

	Евро 
	1
	7,3452
	7,3600
	7,2971
	7,3216
	7,2937
	7,3344
	7,3684
	7,3494
	7,3269
	7,3205

	Швейцарский франк
	1
	5,0057
	5,0055
	4,9560
	4,9704
	4,9592
	4,9614
	5,0147
	5,0147
	5,0079
	5,0020

	Словацкая крона
	1
	0,1647
	0,1641
	0,1645
	0,1645
	0,1645
	0,1646
	0,1646
	0,1645
	0,1647
	0,1641

	Польский злотый
	1
	1,7235
	1,7175
	1,7218
	1,7218
	1,7218
	1,7225
	1,7225
	1,7213
	1,7240
	1,7169

	Норвежская крона
	1
	0,9403
	0,9370
	0,9393
	0,9393
	0,9393
	0,9397
	0,9397
	0,9391
	0,9405
	0,9367

	Шведская крона
	1
	0,7592
	0,7566
	0,7585
	0,7585
	0,7585
	0,7588
	0,7588
	0,7582
	0,7594
	0,7563

	Венгерский форинт
	100
	2,9100
	2,8998
	2,9071
	2,9071
	2,9071
	2,9084
	2,9084
	2,9062
	2,9108
	2,8989

	Словенский толар
	10
	0,2991
	0,2981
	0,2988
	0,2988
	0,2988
	0,2990
	0,2990
	0,2987
	0,2992
	0,2980

	Болгарский лев 
	1
	3,5171
	3,5048
	3,5136
	3,5136
	3,5136
	3,5152
	3,5152
	3,5126
	3,5181
	3,5037

	Румынский лей
	1000
	0,2025
	0,2018
	0,2023
	0,2023
	0,2023
	0,2024
	0,2024
	0,2022
	0,2026
	0,2017

	Израильский шекель
	1
	1,4519
	1,4468
	1,4505
	1,4505
	1,4505
	1,4511
	1,4511
	1,4500
	1,4523
	1,4463

	Турецкая лира
	100 000
	0,4343
	0,4328
	0,4339
	0,4339
	0,4339
	0,4340
	0,4340
	0,4337
	0,4344
	0,4326

	Японская иена
	100
	5,6405
	5,6419
	5,6560
	5,7034
	5,7202
	5,7227
	5,7227
	5,8014
	5,8080
	5,7841

	Украинская гривна
	1
	1,2736
	1,2690
	1,2723
	1,2400
	1,2600
	1,2849
	1,2849
	0,2840
	1,2860
	1,2860

	Российский рубль
	1
	0,2140
	0,2140
	0,2140
	0,2140
	0,2145
	0,2173
	0,2173
	0,2153
	0,2150
	0,2150

	Молдавский лей
	1
	0,4646
	0,4635
	0,4640
	0,4660
	0,4660
	0,4670
	0,4670
	0,4661
	0,4668
	0,4649

	Белорусский рубль
	100
	0,3380
	0,3368
	0,3376
	0,3376
	0,3376
	0,3378
	0,3378
	0,3375
	0,3381
	0,3367

	Литовский лит
	1
	1,9922
	1,9853
	1,9903
	1,9903
	1,9903
	1,9912
	1,9912
	1,9897
	1,9928
	1,9846

	Латвийский лат
	1
	11,4199
	11,3802
	11,4087
	11,4087
	11,4087
	11,4137
	11,4137
	11,4053
	11,4233
	11,3763

	Таджикский сомони
	1
	2,2802
	2,2723
	2,2780
	2,2780
	2,2780
	2,2790
	2,2790
	2,2773
	2,2809
	2,2715

	Казахский тенге
	10
	0,4364
	0,4349
	0,4360
	0,4360
	0,4360
	0,4362
	0,4362
	0,4359
	0,4366
	0,4348

	Азербайджанский манат
	100
	0,1393
	0,1388
	0,1391
	0,1391
	0,1391
	0,1392
	0,1392
	0,1391
	0,1393
	0,1387
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Предложения для обсуждения








� В 1997 году ЕС принял директиву 94/91 и обязал все страны – члены (включая Германию, голосовавшую против) ввести систему обязательного страхования вкладов. Так как частная система не подпадает под директиву ЕС, она продолжает страхование депозитов в сумме, превышающей 20 000 евро, а также депозитов, исключенных директивой.


� Сострахование предусматривает выплату вклада не полностью, а в какой-либо пропорции, например, первый транш 90%, второй 70% и т. п. Таким образом, вкладчик участвует в состраховании своего вклада (на 10%, на 30% и т. д.).


� По закону Бундесбанк не может выступать в роли кредитора последней инстанции. Однако, в случае системного кризиса возможна помощь государства. Кроме того, для поддержания ликвидности надежных банков в 1974 году создан Объединенный банк ликвидности с долевым участием Бундесбанка и других банков. 


� Для банков – участников Ассоциации немецких банков членство в системе обязательное.


� В ФРГ банки ежегодно выплачивают 0,03% от обязательств кредиторам, относящихся к банковским операциям. Для членов предусмотрен разовый платеж в размере 0,09%, при ожидаемой нехватке средств премия удваивается, при достижении запланированного размера фонда устанавливается нулевая премия. Если собранных средств оказывается недостаточно, возможна дополнительная премия до 0,03%. Банки с повышенными рисками платят 250% от обычной премии. Для сравнения: в США банки подразделяются на 9 категорий с разным размером премии (от 0% до 0,27% от привлеченных депозитов).  


� В директиве ЕС перечислено 14 видов подлежащих исключению
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объём производства

								% к предыдущ. году

				млн. руб.		млн. долл.		млн. руб.		млн. долл.

		январь		228.7		38.5		87.2		80.4

		февраль		384.7		64.4		74.8		68.4

		март		602.0		100.1		75.3		68.7

		апрель		798.5		132.4		77.2		69.3

		май		934.5		153.8		72.6		65.4

		июнь		1,113.2		182.1		71.9		64.9				1,113.2

		июль		1,304.0		211.8		72.7		66.5

		август		1,521.3		245.2		74.1		67.5

		сентябрь		1,752.2		280.6		76.5		69.6

		октябрь		2,016.8		320.9		79.5		72.0

		ноябрь		2,291.2		362.3		82.2		74.1

		декабрь		2,646.4		416.0		85.1		76.5				1,533.2

				млн. руб.		% к предыд. году

		январь		228.7		87.2%

		февраль		156.0		61.9%

		март		217.3		76.2%

		апрель		196.5		83.7%

		май		136.0		53.8%

		июнь		178.7		68.4%

		июль		190.8		77.7%

		август		217.3		83.8%

		сентябрь		230.9		97.3%

		октябрь		264.6		107.4%

		ноябрь		274.4		109.5%

		декабрь		355.2		110.2%
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млн. руб.

% к предыд. году



отрасли

		

				2001		2002

		электроэнергетика		601,822		515,040

		чёрная металлургия		924,189		543,448

		химическая промышленность		36,710		27,285

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		49,994		51,611

		электротехническая промышленность		162,198		114,629

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		9,974		12,407

		промышленность строительных материалов		75,743		45,395

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		9,580		12,193

		лёгкая промышленность		646,857		719,338

		пищевая промышленность		214,933		208,723

		микробиологическая промышленность		4,123		16

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		40,025		31,613

		полиграфическая промышленность		10,092		9,479

		Итого		2,786,240		2,291,177

				2001		2002

		электроэнергетика		22%		22%

		чёрная металлургия		33%		24%

		химическая промышленность		1%		1%

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		2%		2%

		электротехническая промышленность		6%		5%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		0%		1%

		промышленность строительных материалов		3%		2%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		0%		1%

		лёгкая промышленность		23%		31%

		пищевая промышленность		8%		9%

		микробиологическая промышленность		0%		0%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		1%		1%

		полиграфическая промышленность		0%		0%

				100.0%

		электроэнергетика		88.9%

		чёрная металлургия		53.6%

		химическая промышленность		85.8%

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		93.8%

		электротехническая промышленность		73.6%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		107.1%

		промышленность строительных материалов		80.1%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		107.3%

		лёгкая промышленность		104.0%

		пищевая промышленность		91.1%

		микробиологическая промышленность		1.3%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		81.0%

		полиграфическая промышленность		81.3%

		электроэнергетика		-11.1%

		чёрная металлургия		-46.4%

		химическая промышленность		-14.2%

		станкостроение и металлообработка		-6.2%

		электротехническая промышленность		-26.4%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		7.1%

		промышленность строительных материалов		-19.9%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		7.3%

		лёгкая промышленность		4.0%

		пищевая промышленность		-8.9%

		микробиологическая промышленность		-98.7%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		-19.0%

		полиграфическая промышленность		-18.7%





отрасли
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		0

		0

		0

		0



Прирост производства в отраслях промышленности (январь-декабрь 2002 года к январю-декабрю 2001 года в сопоставимых ценах)



положение предприятий

		

				плохое		удовлетворительное		хорошее		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%





положение предприятий

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



плохое

удовлетворительное

хорошее

затрудняюсь оценить

Оценка руководителями финансового положения своих предприятий (% к итогу)



использование мощностей

		

				до 20%		от 20% до 40%		от 40% до 60%		от 60% до 80%		свыше 80%

		январь 2002 года		32.8%		31.0%		12.1%		10.3%		13.8%

		июль 2002 года		44.3%		21.4%		15.7%		12.9%		5.7%

		январь 2003 года		38.3%		30.0%		15.0%		13.3%		3.3%





использование мощностей

		январь 2002 года		январь 2002 года		январь 2002 года		январь 2002 года		январь 2002 года

		июль 2002 года		июль 2002 года		июль 2002 года		июль 2002 года		июль 2002 года

		январь 2003 года		январь 2003 года		январь 2003 года		январь 2003 года		январь 2003 года



до 20%

от 20% до 40%

от 40% до 60%

от 60% до 80%

свыше 80%

Уровень использования производственных мощностей (% к итогу)

0.328

0.31

0.121

0.103

0.138

0.443

0.214

0.157

0.129

0.057

0.383

0.3

0.15

0.133

0.033
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		электроэнергетика

		чёрная металлургия

		лёгкая промышленность

		пищевая промышленность

		прочие отрасли индустрии



2001 год
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32.14

22.67
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Лист1

				2001 год		2002 год

		электроэнергетика		23.4		24.27

		чёрная металлургия		32.14		23.96

		лёгкая промышленность		22.67		30.16

		пищевая промышленность		7.8		8.97

		микробиологическая промышленность		0.14		0

		мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность		1.43		1.31

		полиграфическая промышленность		0.34		0.39

		химическая промышленность		1.28		1.07

		машиностроение и металлообработка,		1.78		2.16

		деревообрабатывающая и мебельная промышленность		0.37		0.56

		промышленность строительных материалов		2.65		1.8

		стекольная промышленность		0.5674044266		0.52

				2001 год		2002 год

		электроэнергетика		23.4		24.27

		чёрная металлургия		32.14		23.96

		лёгкая промышленность		22.67		30.16

		пищевая промышленность		7.80		8.97

		прочие отрасли индустрии		8.56		7.81
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				2001 год		2002 год

		электроэнергетика		23.4		24.27

		чёрная металлургия		32.14		23.96

		лёгкая промышленность		22.67		30.16

		пищевая промышленность		7.8		8.97

		микробиологическая промышленность		0.14		0

		мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность		1.43		1.31

		полиграфическая промышленность		0.34		0.39

		химическая промышленность		1.28		1.07

		машиностроение и металлообработка,		1.78		2.16

		деревообрабатывающая и мебельная промышленность		0.37		0.56

		промышленность строительных материалов		2.65		1.8

		стекольная промышленность		0.5674044266		0.52

				2001 год		2002 год

		электроэнергетика		23.4		24.27

		чёрная металлургия		32.14		23.96

		лёгкая промышленность		22.67		30.16

		пищевая промышленность		7.80		8.97

		прочие отрасли индустрии		8.56		7.81
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Диаграмма1

		январь 2002 года		январь 2002 года		январь 2002 года		январь 2002 года

		июль 2002 года		июль 2002 года		июль 2002 года		июль 2002 года

		январь 2003 года		январь 2003 года		январь 2003 года		январь 2003 года



плохое

удовлетворительное

хорошее

затрудняюсь оценить

0.258

0.638

0.052
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0.386

0.514
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0.014

0.317
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0

0.033



объём производства

								% к предыдущ. году

				млн. руб.		млн. долл.		млн. руб.		млн. долл.

		январь		228.7		38.5		87.2		80.4

		февраль		384.7		64.4		74.8		68.4

		март		602.0		100.1		75.3		68.7

		апрель		798.5		132.4		77.2		69.3

		май		934.5		153.8		72.6		65.4

		июнь		1,113.2		182.1		71.9		64.9				1,113.2

		июль		1,304.0		211.8		72.7		66.5

		август		1,521.3		245.2		74.1		67.5

		сентябрь		1,752.2		280.6		76.5		69.6

		октябрь		2,016.8		320.9		79.5		72.0

		ноябрь		2,291.2		362.3		82.2		74.1

		декабрь		2,646.4		416.0		85.1		76.5				1,533.2

				млн. руб.		% к предыд. году

		январь		228.7		87.2%

		февраль		156.0		61.9%

		март		217.3		76.2%

		апрель		196.5		83.7%

		май		136.0		53.8%

		июнь		178.7		68.4%

		июль		190.8		77.7%

		август		217.3		83.8%

		сентябрь		230.9		97.3%

		октябрь		264.6		107.4%

		ноябрь		274.4		109.5%

		декабрь		355.2		110.2%





объём производства
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млн. руб.

% к предыд. году



отрасли

		

				2001		2002

		электроэнергетика		601,822		515,040

		чёрная металлургия		924,189		543,448

		химическая промышленность		36,710		27,285

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		49,994		51,611

		электротехническая промышленность		162,198		114,629

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		9,974		12,407

		промышленность строительных материалов		75,743		45,395

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		9,580		12,193

		лёгкая промышленность		646,857		719,338

		пищевая промышленность		214,933		208,723

		микробиологическая промышленность		4,123		16

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		40,025		31,613

		полиграфическая промышленность		10,092		9,479

		Итого		2,786,240		2,291,177

				2001		2002

		электроэнергетика		22%		22%

		чёрная металлургия		33%		24%

		химическая промышленность		1%		1%

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		2%		2%

		электротехническая промышленность		6%		5%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		0%		1%

		промышленность строительных материалов		3%		2%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		0%		1%

		лёгкая промышленность		23%		31%

		пищевая промышленность		8%		9%

		микробиологическая промышленность		0%		0%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		1%		1%

		полиграфическая промышленность		0%		0%

				100.0%

		электроэнергетика		88.9%

		чёрная металлургия		53.6%

		химическая промышленность		85.8%

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		93.8%

		электротехническая промышленность		73.6%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		107.1%

		промышленность строительных материалов		80.1%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		107.3%

		лёгкая промышленность		104.0%

		пищевая промышленность		91.1%

		микробиологическая промышленность		1.3%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		81.0%

		полиграфическая промышленность		81.3%

		электроэнергетика		-11.1%

		чёрная металлургия		-46.4%

		химическая промышленность		-14.2%

		станкостроение и металлообработка		-6.2%

		электротехническая промышленность		-26.4%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		7.1%

		промышленность строительных материалов		-19.9%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		7.3%

		лёгкая промышленность		4.0%

		пищевая промышленность		-8.9%

		микробиологическая промышленность		-98.7%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		-19.0%

		полиграфическая промышленность		-18.7%





отрасли
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		полиграфическая промышленность



Прирост производства в отраслях промышленности (январь-декабрь 2002 года к январю-декабрю 2001 года в сопоставимых ценах)
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Лист3

		

				плохое		удовлетворительное		хорошее		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%






_1110197655.xls
Диаграмма1

		36892		36892

		36923		36923

		36951		36951

		36982		36982

		37012		37012

		37043		37043

		37073		37073

		37104		37104

		37135		37135

		37165		37165

		37196		37196

		37226		37226

		37257		37257

		37288		37288

		37316		37316

		37347		37347

		37377		37377

		37408		37408

		37438		37438

		37469		37469

		37500		37500

		37530		37530

		37561		37561

		37591		37591



Приднестровье

Республика Молдова

%

Рис. 6. Динамика инфляции в 2001-2002 гг.
 (% к предыдущему месяцу)
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Диаграмма1

		январь 2002 года		январь 2002 года		январь 2002 года
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практически не обнавлялась

периодически обновляется, находится в приемлемом состоянии

постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии

0.5

0.345

0.155

0.371

0.543

0.086

0.417

0.533

0.05



объём производства

								% к предыдущ. году

				млн. руб.		млн. долл.		млн. руб.		млн. долл.

		январь		228.7		38.5		87.2		80.4

		февраль		384.7		64.4		74.8		68.4

		март		602.0		100.1		75.3		68.7

		апрель		798.5		132.4		77.2		69.3

		май		934.5		153.8		72.6		65.4

		июнь		1,113.2		182.1		71.9		64.9				1,113.2

		июль		1,304.0		211.8		72.7		66.5

		август		1,521.3		245.2		74.1		67.5

		сентябрь		1,752.2		280.6		76.5		69.6

		октябрь		2,016.8		320.9		79.5		72.0

		ноябрь		2,291.2		362.3		82.2		74.1

		декабрь		2,646.4		416.0		85.1		76.5				1,533.2

				млн. руб.		% к предыд. году

		январь		228.7		87.2%

		февраль		156.0		61.9%

		март		217.3		76.2%

		апрель		196.5		83.7%

		май		136.0		53.8%

		июнь		178.7		68.4%

		июль		190.8		77.7%

		август		217.3		83.8%

		сентябрь		230.9		97.3%

		октябрь		264.6		107.4%

		ноябрь		274.4		109.5%

		декабрь		355.2		110.2%
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отрасли

		

				2001		2002

		электроэнергетика		601,822		515,040

		чёрная металлургия		924,189		543,448

		химическая промышленность		36,710		27,285

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		49,994		51,611

		электротехническая промышленность		162,198		114,629

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		9,974		12,407

		промышленность строительных материалов		75,743		45,395

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		9,580		12,193

		лёгкая промышленность		646,857		719,338

		пищевая промышленность		214,933		208,723

		микробиологическая промышленность		4,123		16

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		40,025		31,613

		полиграфическая промышленность		10,092		9,479

		Итого		2,786,240		2,291,177

				2001		2002

		электроэнергетика		22%		22%

		чёрная металлургия		33%		24%

		химическая промышленность		1%		1%

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		2%		2%

		электротехническая промышленность		6%		5%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		0%		1%

		промышленность строительных материалов		3%		2%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		0%		1%

		лёгкая промышленность		23%		31%

		пищевая промышленность		8%		9%

		микробиологическая промышленность		0%		0%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		1%		1%

		полиграфическая промышленность		0%		0%

				100.0%

		электроэнергетика		88.9%

		чёрная металлургия		53.6%

		химическая промышленность		85.8%

		машиностроение, станкостроение и металлообработка		93.8%

		электротехническая промышленность		73.6%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		107.1%

		промышленность строительных материалов		80.1%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		107.3%

		лёгкая промышленность		104.0%

		пищевая промышленность		91.1%

		микробиологическая промышленность		1.3%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		81.0%

		полиграфическая промышленность		81.3%

		электроэнергетика		-11.1%

		чёрная металлургия		-46.4%

		химическая промышленность		-14.2%

		станкостроение и металлообработка		-6.2%

		электротехническая промышленность		-26.4%

		деревообрабатывающая, мебельная промышленность		7.1%

		промышленность строительных материалов		-19.9%

		стекольная и фарфоро-фаянсовая промышленность		7.3%

		лёгкая промышленность		4.0%

		пищевая промышленность		-8.9%

		микробиологическая промышленность		-98.7%

		мукомольно-крупянная и комбикормовая промышленность		-19.0%

		полиграфическая промышленность		-18.7%
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Прирост производства в отраслях промышленности (январь-декабрь 2002 года к январю-декабрю 2001 года в сопоставимых ценах)



положение предприятий

		

				плохое		удовлетворительное		хорошее		затрудняюсь оценить

		январь 2002 года		25.8%		63.8%		5.2%		5.2%

		июль 2002 года		38.6%		51.4%		8.6%		1.4%

		январь 2003 года		31.7%		65.0%		0.0%		3.3%
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хорошее

затрудняюсь оценить

Оценка руководителями финансового положения своих предприятий (% к итогу)



использование мощностей

		

				до 20%		от 20% до 40%		от 40% до 60%		от 60% до 80%		свыше 80%

		январь 2002 года		32.8%		31.0%		12.1%		10.3%		13.8%

		июль 2002 года		44.3%		21.4%		15.7%		12.9%		5.7%

		январь 2003 года		38.3%		30.0%		15.0%		13.3%		3.3%





использование мощностей
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до 20%

от 20% до 40%

от 40% до 60%

от 60% до 80%

свыше 80%

Уровень использования производственных мощностей (% к итогу)



Лист1

		

				практически не обнавлялась		периодически обновляется, находится в приемлемом состоянии		постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии

		январь 2002 года		50.0%		34.5%		15.5%

		июль 2002 года		37.1%		54.3%		8.6%

		январь 2003 года		41.7%		53.3%		5.0%
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практически не обнавлялась

периодически обновляется, находится в приемлемом состоянии

постоянно обновляется, находится в хорошем состоянии

Состояние производственно-технической базы
предприятий индуустрии (% к итогу)
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Рис. 5. Динамика объёма наличных денежных средств, находящихся 
в обращении, в январе-феврале 2003 года
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Рис. 1. Динамика наличных рублёвых денежных средств, находящихся в обращении в I квартале 2002 года

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



Диаграмма4

		37622		37622

		37631		37631

		37641		37641

		37653		37653



М0

млн. руб.

Рис. 2. Динамика широкой денежной массы в I квартале 2002 года
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Рис. 1. Динамика объёма наличных денежных средств, находящихся в обращении, в январе-феврале 2003 года
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Рис. 1. Динамика наличных денежных средств, находящихся в обращении, в июле-августе 2002 года
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