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Макроэкономика
ЭКОНОМИЧЕСКАЯ СИТУАЦИЯ

В I КВАРТАЛЕ 2005 ГОДА

Развитие экономики в I квартале текущего года определялось действием тенденций, сформировавшихся в конце прошлого года. Продолжилось снижение темпов промышленного производства. В то же время бурное развитие потребительского сектора сопровождалось увеличением инвестиционной активности в отраслях инфраструктуры. Стабилизация ситуации в аграрном секторе способствовала значительному увеличению валового объёма продукции сельского хозяйства. 

Промышленное производство 

В соответствии с данными Государственной службы статистики Министерства экономики ПМР, предприятиями республики в рассматриваемом периоде было произведено промышленной продукции (работ, услуг) в действующих ценах на сумму      1 459,6 млн. руб., или 181,1 млн. долл., что в сопоставимых ценах на 3,6% ниже аналогичного показателя предыдущего года (табл. 1). Индекс физического объёма производства важнейших видов промышленной продукции составил 93,4% к уровню января-марта 2004 года. 

Таблица 1

Динамика объёмов производства по отраслям промышленности                            за январь-март 2005 года


Объём производства,

млн. руб.
Удельный

вес, %
Темп роста,

(в сопоставимых ценах), %

Промышленность
1 459,6
100,0
96,4

В том числе:




Электроэнергетика
289,4
19,8
90,0

Чёрная металлургия
776,8
53,2
99,9

Химическая промышленность
12,4
0,8
107,6

Машиностроение и металлообработка
14,0
1,0
73,0

Электротехническая промышленность
64,3
4,4
100,7

Деревообрабатывающая и мебельная промышленность
4,8
0,3
86,1

Промышленность строительных материалов
8,2
0,6
63,0

Стекольная промышленность
1,0
0,1
28,3

Лёгкая промышленность
182,8
12,5
107,1

Пищевая промышленность
93,1
6,4
81,1

Микробиологическая промышленность
-
-
-

Мукомольно-крупяная и комбикормовая промышленность
7,8
0,5
в 3,5 р.

Полиграфическая промышленность
5,0
0,3
136,0

Анализ помесячной динамики свидетельствует о том, что наибольшей глубины (10,3%) спад достиг в феврале и значительно скорректировал квартальные данные в сторону их понижения. В марте ситуация несколько стабилизировалась, выпуск продукции в сопоставимых ценах превысил соответствующее значение 2004 года на 1,6%.

Стоит отметить, что в рассматриваемом периоде не приступило к работе 41 промышленное предприятие, тогда как в I квартале 2004 года их количество равнялось 28. В целом же по республике увеличение объёмов производства было зафиксировано на 47 предприятиях, или 29,7% от их общего числа.

Если рассматривать отраслевые показатели, то в январе-марте положительная динамика выпуска была зафиксирована на предприятиях мукомольно-крупяной (в 3,5 раза), полиграфической (136,0%), химической (107,6%), лёгкой (107,1%) и электротехнической (100,7%) промышленностей. 

Наиболее стабильные показатели роста у предприятий полиграфии - увеличение выпуска было отмечено на всех предприятиях отрасли.

В мукомольно-крупяной и комбикормовой промышленности основным фактором внушительных показателей стал «эффект базы» (сокращение производства в I квартале 2004 года достигало 85,0%). 

Результаты работы химической промышленности в отчётном периоде, в первую очередь ЗАО «Молдавизолита», определялись показателями, достигнутыми в январе     2005 года, когда соответствующее значение предыдущего года было превышено в         2,5 раза, тогда как в феврале и марте достичь прошлогоднего уровня не удалось.

Лёгкая промышленность республики, несмотря на растущую конкуренцию на мировых рынках со стороны китайских производителей, продолжает демонстрировать устойчивую тенденцию роста, при этом происходит увеличение как стоимостных, так и абсолютных показателей. В то же время в отчётном периоде продолжилось падение объёмов производства на ряде ведущих предприятий обувной промышленности, в частности на ЗАО «Обувная фирма «Тигина» выпуск в сопоставимых ценах сократился на 46,4%, на ООО «Телус» (бывший «Данастр») - на 32,8%, на ООО «Метлакс» - на 73,4%. 

В чёрной металлургии, структурообразующей отрасли отечественной промышленности, показатели объёма производства сложились на прошлогоднем уровне (99,9%). Одним из главных факторов отсутствия прироста производства продукции является эффект «высокой базы» I-ой половины 2004 года, когда на фоне резкого роста цен на металлопродукцию стоимостной объём выпущенной продукции увеличился более чем в два раза.

Во второй по значимости отрасли - электроэнергетике спад составил 10,0%. Это обусловлено, прежде всего, сокращением производства электроэнергии в январе-марте текущего года на 14,9% по отношению к сопоставимому периоду 2004 года в связи с прекращением экспортных поставок в Республику Молдова. 

Не удалось стабилизировать в I квартале работу целого ряда предприятий пищевой промышленности, в целом по отрасли снижение выпуска составило 18,9%. Среди них следует отметить все приватизированные консервные заводы, Бендерский МЭЗ (не приступил к работе в отчётном периоде), Бендерский комбинат крахмалопродуктов (также практически не функционировал). Основной причиной сложившегося положения является потеря внешних рынков сбыта в связи с экономическими санкциями. В то же время предприятия, традиционно ориентированные на внутреннего потребителя - молоко- и мясокомбинаты, на которых в 2004 году произошла смена собственника, в отчётном периоде продемонстрировали значительный рост объёмов производства.

Таким образом, деятельность индустриального сектора в январе-марте определяли следующие факторы:

Негативные последствия экономических санкций Республики Молдова, в первую очередь потеря ряда внешних рынков сбыта, и политическая нестабильность в соседней Украине;

Формирование новой стратегии развития на некоторых предприятиях в результате смены собственников. 

Сельское хозяйство

По итогам I квартала объём валовой продукции сельского хозяйства составил 55,1 млн. руб., что на 77,0% больше, чем за аналогичный период предыдущего года. Индекс физического объёма сельскохозяйственной продукции превысил уровень января-марта 2004 года на 7,2%. 
В то же время, в связи с неустойчивыми погодными условиями посевные работы были начаты позже намеченных сроков. На 04.04.2005 г. посевная площадь яровых культур была в 2,9 раза ниже аналогичного показателя прошлого года. В структуре посевов 90,1% занимают зерновые и зернобобовые культуры. На долю овощей пришлось лишь 5,2%.

Ни устойчивая тенденция роста цен на мясо и мясопродукты, ни ограниченность предложения на внешних рынках, не стали эффективным стимулом для вывода животноводства из кризисного состояния. В хозяйствах республики в отчётном году продолжилось снижение основных показателей: поголовье крупного рогатого скота сократилось на 27,7% и составило 48,5% от соответствующего показателя 2003 года, численность овец и коз уменьшилась на 13,1%.

Положительные темпы прироста были отмечены по поголовью свиней и птицы - 26,2% и 3,9% соответственно. Однако это, скорее, восстановление отраслей после кризиса, чем их развитие, к тому же рост поголовья птицы по республике происходит только за счёт хозяйств Дубоссарского района.
Соответственно, реализация скота и птицы на убой составила лишь 65,8% от уровня января-марта 2004 года, производство молока – 96,2%. 

Потребительский рынок

В отчётном периоде продолжилось активное развитие потребительского сектора. Так, розничный товарооборот, включая общественное питание, в реальном выражении вырос на 18,1%, платные услуги населению – на 3,0%. Одним из основных факторов роста объёма продаж по-прежнему остаётся повышение уровня реальных денежных доходов населения, развитие системы потребительского кредитования. 
В структуре потребительского рынка Приднестровья преобладал розничный товарооборот – 583,0 млн. руб., или 82,2%. Наибольшими темпами по сравнению с соответствующим периодом предыдущего года происходило увеличение объёма розничных продаж негосударственного сектора (143,5%), в структуре розничного товарооборота его доля достигла 93,4%.

В товарной структуре сохранилась тенденция снижения удельного веса продаж продовольственных товаров с 51,9% в I квартале 2004 года до 48,3% в отчётном периоде. При этом наибольшие объёмы реализации по-прежнему приходятся на хлебопродукты, мясо и мясопродукты, молочную продукцию. Однако неизменность приводимой структуры реализации отчасти может быть связана с возможной недооценкой неформального рынка

Темпы роста розничных продаж товаров непродовольственного назначения также значительно опережали темпы увеличения объёма реализации продуктов питания (128,5% и 108,6% в сопоставимых ценах соответственно). Наибольший удельный вес в объёме реализации непродовольственных товаров занимали ткани, одежда и бельё, электротовары, обувь.

Розничный товарооборот организаций общественного питания составил                 13,4 млн. руб., что ниже уровня января-марта 2004 года на 15,8% (в сопоставимых ценах). В его структуре продолжилось снижение доли организаций государственной и муниципальной формы собственности: до 39,7% против 43,6% в I квартале предыдущего года. 

Транспорт и связь

Автотранспортными организациями республики, охваченными статистическим наблюдением, за первые три месяца текущего года перевезено 266,8 тыс. тонн грузов, что превысило прошлогодний уровень на 1,1%. Данный прирост практически целиком был обеспечен тираспольскими грузоперевозчиками (прирост по г. Тирасполь составил 14,0%), тогда как во всех остальных районах республики объём перевозок сократился от 75,8% по Дубоссарскому району до 25,0% по Слободзейскому району. Таким образом, если бы автотранспортные предприятия столицы работали на уровне предыдущего года, спад грузоперевозок по республике составил 8,9%. В то же время в связи с сокращением средней дальности перевозки 1 тонны груза на 3,1%, грузооборот уменьшился на 2,2%. 

Действующая техника морально и физически устарела и не обновляется из-за отсутствия средств. Коэффициент использования техники зафиксирован на уровне 0,078. Поэтому ждать от автотранспортных предприятий в ближайшей перспективе роста не приходится, более того отсутствие возможности выезда за рубеж приводит к тому, что увеличивается импорт данного вида услуг, за I квартал текущего года он возрос в 3,2 раза до 3 млн. долл. Численность пассажиров, перевезённых автомобильным транспортом республики, по сравнению с предыдущим годом уменьшилась на 5,7%. Пассажирооборот за отчётный период снизился на 0,3%. 

Финансовое положение предприятий пассажирского транспорта республики продолжает оставаться довольно сложным. Однако рост транспортных тарифов и сокращение льготных категорий граждан позволили в отчётном периоде значительно увеличить доходы от перевозок пассажиров. Так, рост доходов в номинальном выражении составил 123,3%, в реальном - 106,5%, в том числе по электрическому транспорту – 139,7% или 120,6% соответственно.

Одной из важнейших характеристик уровня развития инфраструктуры республики являются показатели, отражающие состояние отрасли связи. В результате расширения клиентской базы, а также роста тарифов на услуги связи, общий объём доходов от основной деятельности, полученных предприятиями отрасли, превысил показатель января-марта 2004 года на 27,1% и достиг 54,4 млн. руб. При этом доходы от услуг, оказанных населению, составили 25,7 млн. руб. и возросли на 33,5%. 

Инвестиции в основной капитал
Несмотря на то, что многие показатели, характеризующие деятельность промышленного сектора республики, не достигли прошлогодних значений, инвестиционная активность хозяйствующих субъектов осталась на высоком уровне.

Величина инвестиций в основной капитал составила 64,7 млн. руб., что в реальном выражении на 22,3% больше, чем в соответствующем периоде предыдущего года. В то же время, инвестируемые средства с учётом дооценки (субъекты малого предпринимательства, индивидуальные застройщики) достигли значения 81,4 млн. руб. и по сравнению с январём-мартом 2004 года увеличились на 37,4% (в действующих ценах).

Основная часть средств (52,1 млн. руб. или 80,6% от общего объёма инвестиций) была направлена в реальный сектор, а именно: на строительство, расширение, реконструкцию и техническое перевооружение объектов производственного назначения.

Основные изменения в структуре финансирования капитальных вложений были связаны с сокращением удельного веса бюджетных средств, в первую очередь средств местных бюджетов с 10,0% в I квартале 2004 года до 3,6% в отчётном периоде. Одновременно с этим доля собственных средств (прибыль и амортизация) предприятий увеличилась на 5,8 процентных пункта и достигла 93,3%. В связи с ограниченным размером долгосрочных банковских ресурсов и отсутствием механизмов фондового рынка, доля прочих источников финансирования остаётся на низком уровне, по итогам квартала она составила 2,1%.

По сравнению с сопоставимым периодом предыдущего года значительные изменения произошли в отраслевой структуре капитальных вложений. Если по итогам января-марта 2004 года инвестиции в транспорте и связи составляли 11,3% от общего объёма капитальных вложений, то в отчётном периоде их доля достигла 19,2%. Практически в  3 раза возросли инвестиции, использованные в строительстве, и составили 6,6% соответственно. Темпы прироста инвестиций в промышленности оказались существенно ниже и сложились на уровне 24,4%, однако в общем объёме их удельный вес по-прежнему высок и достигает практически 50%.

Микроэкономика

ФИНАНСОВЫЕ РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ХОЗЯЙСТВУЮЩИХ СУБЪЕКТОВ 
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По итогам I квартала 2005 года финансово-хозяйственная деятельность предприятий республики характеризовалась положительной динамикой основных экономических показателей. Предприятиями и организациями реального сектора был получен положительный сальдированный финансовый результат вследствие роста прибыли при одновременном сокращении убытков. Сохранилась тенденция наращивания дебиторской и кредиторской задолженности предприятий. Отрицательным моментом явился рост просроченной кредиторской задолженности.

Сальдированный финансовый результат деятельности крупных и средних предприятий всех отраслей экономики (кроме организаций малого бизнеса, банков и страховых компаний) в I квартале 2005 года достиг 140,6 млн. руб., увеличившись по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 65,8%. Прибыль до налогообложения хозяйствующих субъектов за этот же период возросла в 1,6 раза и составила 140,5 млн. руб. Сумма допущенных организациями убытков сократилась на 36,6% и составила 19,9 млн.руб. Таким образом, сумма прибыли превысила убытки в 7,1 раза. 

Доход от реализации продукции, работ и услуг за январь–март 2005 года составил     1 891,5 млн. руб., что на 48,9% выше показателя января-марта 2004 года. При этом его рост за анализируемый период был почти одинаков с темпами роста себестоимости реализованной продукции.

Основной вклад в формирование положительного финансового результата республики по-прежнему вносили промышленные предприятия. Ими было получено 89,8 млн. руб. прибыли, что на 34,2% выше аналогичного показателя прошлого года (рис. 1). Объём   прибыли транспортных организаций возрос в 2,5 раза и достиг 13,4 млн. руб. Динамика прибыли, получаемой предприятиями связи, также характеризовалась повышательной тенденцией – её рост составил 148,6%. 

[image: image1.wmf]I  квартал 2005 года

18,5%

64,0%

6,9%

1,1%

9,5%

 
Рис. 1. Отраслевая структура сальдированной балансовой прибыли

За I квартал текущего года 217 предприятиями и организациями были допущены убытки, которые составили 35,2% от их общего числа. Их объём составил 19,9 млн. руб. Причём по сравнению с I кварталом 2004 года произошло его уменьшение на 36,6%.

Наиболее велик удельный вес убыточных организаций в таких отраслях как, связь (72,7%), заготовки (66,7%), редакции и издательства (63,6%), снабжение и сбыт              (63,6%). 

Значительные убытки допустили организации сельского хозяйства 7,9 млн. руб., что на 2,0% выше аналогичного показателя прошлого года, промышленности - 6,5 млн. руб., сократившись при этом на 2,2%.

В жилищно-коммунальном хозяйстве убытки составили 1,5 млн. руб., что в 2 раза меньше показателя предыдущего года.

По состоянию на 1 апреля 2005 года суммарная задолженность крупных и средних предприятий (включая кредиторскую задолженность и задолженность по кредитам банков и займам) сложилась в сумме 14 101,6 млн. руб. По сравнению с прошлым годом она увеличилась на 1 789,6 млн. руб., или на 14,5%.

Кредиторская задолженность по-прежнему остаётся основной составляющей  суммарной задолженности - 92,3% (в I квартале 2004 года – 94,6%). На 1 апреля 2005 года кредиторская задолженность возросла до 13 023,8 млн. руб., или на 11,8%, по сравнению с сопоставимой датой прошлого года. По-прежнему наиболее значительные суммы долгов были образованы предприятиями транспорта (9 152,2 млн. руб.), промышленности (2 006,8 млн. руб.), жилищно-коммунального хозяйства (962,7 млн. руб.) и сельского хозяйства (449,4 млн. руб.). 

Удельный вес задолженности предприятиям стран СНГ остался почти на прежнем уровне и составил 68% (в I квартале 2004 года - 67,0%). Причём доля просроченной задолженности в общей сумме кредиторской задолженности странам СНГ составила около 98%. На долги предприятиям стран дальнего зарубежья пришлось 1,8%. Удельный вес кредиторской задолженности предприятиям-резидентам Приднестровской Молдавской Республики составил 30,2%.

 В составе суммарной задолженности предприятий и организаций объём просроченной задолженности за отчётный период несколько увеличился. По состоянию на 1 апреля 2005 года он составил 10 784,7 млн. руб., повысившись на 9,3%. При этом удельный вес снизился до 82,8% (на 1 апреля 2004 года – 84,7%).

В сфере заготовок просроченную кредиторскую задолженность имели все предприятия, в снабжении и сбыте – 90,9%.

Наибольшая сумма просроченной кредиторской задолженности накопилась у предприятий транспорта – 8 680,6 млн. руб. (рис. 2), что составило 80,5% от общей её суммы (в I квартале 2004 года – 76,5%). 
Структурный разрез просроченной кредиторской задолженности выглядел следующим образом: 96,5% приходилось поставщикам, 1,4% – на просроченную задолженность в бюджет (в январе-марте 2004 года на долги – 96,3% и 1,7% соответственно).

В январе-марте 2005 года продолжился рост задолженности по кредитам банков и займам. На 1 апреля 2005 года она увеличилась на 63,2% и составила 1 078,8 млн. руб. Её доля в общем объёме составила 7,6%, что на 2,3% больше прошлогоднего значения, а удельный вес просроченной задолженности в общей сумме просроченной кредиторской задолженности сократился до 4,3% (на 1 апреля 2004 года – 5,2%).

Дебиторская задолженность достигла 12 558,3,1 млн. руб., увеличившись по сравнению с сопоставимой датой прошлого года на 1 071,7 млн. руб., или на 9,3%. 

Из общего объёма дебиторской задолженности более 72% (9 074,8 млн. руб.) образовано предприятиями транспорта, около 16% (2 015,1 млн. руб.) - предприятиями промышленности, 7,8% (985,7 млн. руб.) – организациями жилищно-коммунального хозяйства. На долю остальных отраслей пришлось 3,9%. 

Просроченную дебиторскую задолженность имели 391 организация (63,6% от общего количества). По состоянию на 1 апреля 2005 года она составила 10 490,5 млн. руб., или 83,5% общего объёма дебиторской задолженности. Основная доля пришлась на предприятия транспорта – 83,1%. В промышленности удельный вес составил 8,0%, в жилищно-коммунальном хозяйстве – 7,9%. 

Наибольшие суммы просроченной дебиторской задолженности контрагентов организациям республики приходятся на задолженность организациям транспорта –    866,3 млн. руб. (38,1% от общего объёма этого вида задолженности) и жилищно-коммунального хозяйства – 808 млн. руб. (35,5%). 

 На задолженность предприятий внутри республики пришлось около 96% долгов, хозяйствующих субъектов стран СНГ - 1,6%, стран дальнего зарубежья - 2,7%.
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Рис. 2. Отраслевая структура просроченной кредиторской задолженности

на 1 апреля 2005 года

На 1 апреля 2005 года кредиторская задолженность предприятий на 3,7% или на 465,5 млн. руб. превышала дебиторскую, что на 2,3 процентных пункта превосходит результат аналогичного периода прошлого года. 

Коэффициент покрытия (отношение оборотных средств к краткосрочным обязательствам), характеризующий платёжеспособность предприятий, за I квартал     2005 составил 103,9%, что на 3,2 процентных пункта ниже аналогичного показателя прошлого года. Нормы коэффициента общей ликвидности достигли три отрасли (более 200%). В промышленности данный показатель сложился на уровне 112,8%, понизившись на 12,1%, на транспорте – 198,3%, что на 95,5% выше аналогичного периода прошлого года. 

На 1 апреля 2005 года коэффициент абсолютной ликвидности (способность организации выплачивать срочные и текущие платежи) составил 10,7%, что свидетельствует о невысокой платёжеспособности организаций (оптимальное значение – не менее 200%). 

Анализ финансовой деятельности реального сектора в I квартале 2005 года показывает, что рентабельность предприятий в целом была положительной, но её уровень является низким. Рентабельность хозяйственной деятельности составила 7,7%, что на 0,7% выше аналогичного показателя прошлого года. 

При этом самый высокий уровень рентабельности отмечался в связи (44,8%), общей коммерческой деятельности (32,5%), на транспорте (29,1%). Отрицательной рентабельностью характеризовалась хозяйственная деятельность предприятий таких отраслей, как редакции и издательства (-7,9%), сельское хозяйство (-6,1%), заготовки –(3,4%). Рентабельность реализованной продукции хозяйствующих субъектов республики составила 8,3%.

Мировая экономика

ОБЗОР ЭКОНОМИЧЕСКОГО РАЗВИТИЯ СТРАН – ОСНОВНЫХ ТОРГОВЫХ ПАРТНЁРОВ ПМР 

В I КВАРТАЛЕ 2005 ГОДА

На современном этапе усиление процессов глобализации повышает зависимость национальных экономик от состояния мировых финансовых и товарных рынков. В силу своей открытости экономика ПМР характеризуется достаточно высоким уровнем развития внешнеторговых связей. Основными торговыми партнёрами Приднестровья, на долю которых в I квартале 2005 года пришлось 76,3% всего объёма экспортно-импортных операций, являются: Россия, Украина, Молдова, Беларусь и страны Европейского Союза. Таким образом, ситуация в этих государствах является одним из факторов, оказывающих влияние на темпы экономического развития республики.

В январе-марте 2005 года в странах – основных торговых партнёрах ПМР экономическое и финансовое положение было относительно стабильным. В то же время в результате замедления динамики экономического роста в России и Украине, в среднем по странам Содружества произошло снижение темпов прироста ВВП, которые, по оценкам, составили 5% против 8% в I квартале 2004 года, производство промышленной продукции  – 5% (9%), инвестиции в основной капитал – 10% (16%), перевозки грузов – 4% (8%). 

Экономическая ситуация характеризовалась относительно невысоким ростом производства валового внутреннего продукта для ведущих стран Содружества России и Украины: по сравнению с аналогичным периодом прошлого года его значение уменьшилось на 3,9% и 5,4% соответственно (табл. 2). Сокращение экономической активности происходило в условиях сохраняющейся благоприятной внешнеторговой конъюнктуры на основные экспортные товары этих стран.

Лидирующее положение по данной позиции принадлежит Республике Беларусь. Прирост ВВП здесь составил 9,6%, что на 0,3% пункта выше, чем в аналогичном периоде 2004 года. 

Таблица 2 

Основные макроэкономические показатели

стран – основных торговых партнёров ПМР в январе-марте 2005 года

(% к январю-марту 2004 года)


Валовой внутренний продукт

(в сопоставимых ценах)
Объём промышленного производства

(в сопоставимых ценах)
Инвестиции в основной капитал

(в сопоставимых ценах)
Объём перевозок

грузов предприятиями транспорта
Розничный товарооборот

(в сопоставимых ценах)
Сводный индекс потребительских цен1
Индекс цен1 производителей промышленной продукции

Россия
104,0
103,9
108,0
105,8
109,6
113,1
118,5

Украина
105,4
107,1
…
99,4
117,3
104,4
122,2

Беларусь
109,6
111,6
122,0
106,6
119,7
112,4
115,0

Молдова
…
103,2
128,0
83,7
93,0
113,0
103,2

ПМР
…
96,4
122,3
101,1
118,1
115,8
103,3

… данные отсутствуют 

Согласно отчёту Европейской комиссии при прогнозе темпов прироста валового внутреннего продукта в еврозоне в I квартале 2005 года от 0,2% до 0,6% он вырос по сравнению с четвёртым кварталом предыдущего года на 0,5%.

Темпы роста одного из основных параметров развития экономики – объёма промышленного производства – в среднем по Содружеству за анализируемый период составили 5%, что на 4% меньше, чем в соответствующем периоде 2004 года.  

Наибольшее расширение производственной деятельности отмечалось в Республике Беларусь и Украине (на 11,6% и 7,1% соответственно). Прирост производства промышленной продукции в России зафиксирован на уровне 3,9%. Минимальные темпы увеличения промышленного производства были зарегистрированы в Молдове – 3,2%. В ПМР, напротив, по сравнению с аналогичным периодом прошлого года, когда рост выпуска продукции достигал 128,9%, отмечался спад объёмов производства на 3,6%.

Объём инвестиций в основной капитал в среднем по странам Содружества в январе-марте 2005 года возрос на 10%, что ниже сопоставимого значения предыдущего года на 6%. Темпы роста инвестиций по-прежнему опережают темпы увеличения производства ВВП, однако их объёмы всё ещё являются недостаточными для обеспечения устойчивого экономического развития. 

Максимальный прирост капитальных вложений в отчётном периоде наблюдался в Молдове – 28,0%, что превышает показатель января-марта 2004 года на 14,0%. Основной объём инвестиций (64%), по расчётам Департамента статистики и социологии Республики Молдова, был представлен в производственном секторе, 36% было направлено на строительство жилья. При этом темпы роста непроизводственных инвестиций существенно превысили темпы роста производственных. Далее по темпам инвестиционных вложений следуют Республика Беларусь (122,0%) и Россия (108,0%). В Приднестровье приток инвестиций в основной капитал в анализируемом периоде увеличился на 22,3%.

Собственные средства хозяйствующих субъектов по-прежнему занимают доминирующее положение в структуре источников финансирования капитальных вложений. 

Активизация процессов формирования рыночной инфраструктуры находит своё отражение в показателях развития потребительского рынка, прежде всего в темпах прироста розничного товарооборота. Так, по итогам I квартала 2005 года увеличение объёма продаж в среднем по СНГ сохранилось на уровне аналогичного периода предыдущего года и составило 11,0%. При этом максимальные темпы роста внутреннего потребления были отмечены в Беларуси (119,7%), Украине (117,3%), России (109,6%). Главными движущими факторами расширения внутреннего спроса являются рост реальных доходов населения, а также развитие потребительского кредитования, за счёт которого обеспечивается до трети прироста всего розничного товарооборота.

В Республике Молдова, напротив, произошло сокращение розничных продаж на 7,0%,  преимущественно за счёт снижения объёма продовольственных товаров, реализуемых на рынках, на 19,0%. Основными причинами сложившейся ситуации стало введение дополнительных контрольных и ограничительных мер в сфере неорганизованной торговли, а также переориентация потребительского спроса на другие объекты жизнеобеспечения (в частности недвижимость).   

Однако одной из главных проблем стран постсоветского пространства, связанной с ростом внутреннего потребления, является то, что его удовлетворение из-за низкой конкурентоспособности отечественной продукции происходит в основном за счёт импорта.        

В отчётном периоде сохранились высокие темпы роста объёмов платных услуг, оказанных населению. При этом их увеличение происходило в основном за счёт более высоких темпов прироста неформального сектора, за исключением России, где в реализации в большей степени принимали участие предприятия организованного сектора. 

Согласно данных статистического бюро ЕС, на фоне роста внутреннего спроса в еврозоне был отмечен незначительный прирост объёмов розничного товарооборота – на 0,3%. При этом многие экономисты ожидают его дальнейшее сокращение вследствие высоких цен на нефть, давящих на наличный доход потребителей.

По итогам I квартала 2005 года практически во всех странах Содружества, за исключением Республики Беларусь, наблюдалось увеличение темпов роста потребительских цен (табл. 3). Максимальный прирост цен был отмечен в России – 5,3%, что выше прошлогоднего уровня на 1,8 процентных пункта. 

Относительно высокий уровень инфляции в анализируемом периоде был зафиксирован также в Украине и Молдове. 

В ПМР, напротив, отмечалось уменьшение инфляционного воздействия на экономику по отношению к аналогичному периоду 2004 года. По итогам января –  марта 2005 года темпы роста потребительских цен составили 104,5%, что на 5,2 процентных пункта ниже соответствующего значения 2004 года.

Причины, вызывающие повышательную тенденцию потребительских цен, остаются неизменными. Это продолжающееся повышение тарифов на услуги естественных монополий (жилищно-коммунальное хозяйство, связь, электроэнергия), а также сохраняющаяся инфляция издержек на рынке мяса и мясопродуктов. Одновременно, в первом квартале инфляция на потребительском рынке стимулировалась действием сезонного фактора, прежде всего, ускоренным удорожанием плодоовощной продукции. Дополнительной причиной, повлиявшей на усиление инфляционного давления на экономику, стали высокие инфляционные ожидания: в России вследствие ввода в действие Закона о монетизации льгот, и в Украине в связи с резким ростом социальных выплат в конце предыдущего и начале нынешнего года. 

Таблица 3 

Темпы роста потребительских цен в странах Содружества и ПМР

за январь-март 2005 года 


Всего
В том числе:



продовольственные товары
непродовольственные товары
услуги

Россия
105,3
104,9
101,1
112,6

Украина
104,4
105,9
100,6
102,0

Беларусь
102,7
103,8
100,8
101,4

Молдова 
104,0
106,5
102,0
101,9

ПМР
104,5
105,5
101,6
104,1

Согласно отчёту Евростата, потребительские цены в зоне евро выросли в марте 2005 года на 0,7% по отношению к данным февраля и на 2,1% к данным марта 2004 года. По данным статистики, рост потребительских цен в месячном исчислении стал в марте 2005 года самым сильным в истории составления гармонизированного индекса и является «достаточно высоким». Ориентиром инфляции в зоне евро в годовом исчислении является уровень 2%.

Динамика цен производителей промышленной продукции в отчётном периоде в годовом исчислении в Беларуси (115,0%), России (118,5%) и Украине (122,2%) сохранилась на высоком уровне и продолжала формироваться под влиянием роста мировых цен на нефтепродукты и металлы.

По данным января-февраля 2005 года высокий внешний спрос на основные экспортные товары способствовал наращиванию объёмов внешнеторгового оборота стран основных торговых партнёров ПМР (табл. 4). При этом основными государствами-контрагентами для них, за исключением Беларуси, выступали страны дальнего зарубежья. Так, в России на долю государств СНГ пришлось всего 15,1% от общего объёма внешнеторгового оборота, в Украине – 36,5%, в Молдове – 46,6%.

Таблица 4

Внешнеторговый оборот стран Содружества и ПМР в январе-марте 2005 года

(% к  соответствующему периоду предыдущего года)


Экспорт
Импорт


в страны СНГ
в страны дальнего зарубежья
из стран СНГ
из стран дальнего зарубежья

Беларусь
91,9
149,9
94,0
118,8

Молдова 
105,5
116,8
127,2
132,8

Россия
108,1
134,9
112,8
129,8

Украина
133,5
109,6
98,5
122,5

ПМР
134,2
99,6
100,5
101,6

В структуре российского товарного экспорта на фоне ускоренного роста стоимостных и физических объёмов резко вырос удельный вес минеральных продуктов, который составляет более 50%. Значительной остаётся доля продукции чёрной и цветной металлургии. Таким образом, суммарная доля трёх отраслей сырьевой или «полусырьевой направленности» (минеральные продукты, металлы и химия) превысила 85% всего экспорта. Самым заметным изменением в структуре российского импорта является рост удельного веса машин и оборудования, который достиг практически 30%, что свидетельствует, прежде всего, о высокой активности импортных производителей на рынке инвестиционных товаров. В то же время удельный вес пищевой продукции продолжает снижаться, что говорит как о росте конкурентоспособности отечественной продукции в данном секторе, так и о действенности ограничительных мер, направленных на защиту внутреннего производителя.

В Украине высокий спрос на продукцию металлургии и машиностроения остаётся основным фактором стабильного улучшения торгового баланса. По данным за первые два месяца отчётного года степень покрытия импорта экспортными поставками в торговле со странами дальнего зарубежья составила 187,0%. Основной составляющей товарного экспорта Украины оставались металлы и минеральные продукты. 

В Приднестровье уровень покрытия импортных поступлений экспортными поставками в отчётном периоде составил 80,9%, против 73,7%, сложившихся в январе-феврале 2004 года. При этом за январь–февраль темп прироста поставок по экспорту увеличился на 34,7%, в том числе в страны СНГ – на 34,2%. 

В странах еврозоны за анализируемый период темпы роста импорта были выше темпов роста экспорта на 0,4 процентных пункта и составили 100,3% по экспорту и 100,7% по импорту. 

На протяжении I квартала 2005 года в России, Украине и Молдове продолжилось реальное укрепление курса национальных валют по отношению к доллару США и евро (табл. 5). При этом наиболее значительное укрепление национальной валюты произошло в январе месяце в республике Молдова на 4,9% по сравнению с декабрём 2004 года и в России в целом по итогам квартала. Незначительные темпы девальвации были отмечены  в Республике Беларусь.

За январь-март 2005 года по сравнению с аналогичным периодом прошлого года значительно снизились темпы девальвации в Приднестровье – 1,2% и 4,6% соответственно.

Таблица 5

Уровень девальвации в странах СНГ и ПМР*

(в % к концу декабря 2004 года)


Белорусский рубль
Молдавский лей
Российский рубль
Украинская гривна
Приднестровский рубль

Январь
0,78
-4,90
-1,50
-0,06
0,9

Февраль
0,46
-1,30
-2,60
-0,06
1,2

Март
0,13
1,70
-2,30
-0,09
1,2

* отрицательное значение показателя указывает на ревальвацию национальной валюты

Финансовый рынок

ДЕПОЗИТНО-КРЕДИТНЫЙ РЫНОК 

В I КВАРТАЛЕ 2005 ГОДА

Возрастающая потребность хозяйствующих субъектов в  дополнительных денежных средствах находит своё выражение в увеличении объёмов привлекаемых заёмных ресурсов банковской системы. В то же время развитие системы потребительского кредитования способствует всё большему вовлечению населения в операции на кредитном рынке. Так, за I квартал 2005 года объём выданных банками процентных кредитов в 4 раза превысил объём привлечённых на платной основе ресурсов. В связи с этим спрос физических и юридических лиц удовлетворялся большей частью за счёт собственных средств коммерческих банков. Кредитование клиентов банков осуществлялось в основном на краткосрочной основе, в то время как структура депозитов характеризовалась более равномерным распределением долей по срокам размещения.

Совокупный оборот денежных средств юридических и физических лиц по платным депозитам в коммерческих банках в I квартале 2005 года составил 91,7
 млн. руб., по ссудным счетам – 367,4 млн. руб. (табл. 6). Таким образом, соотношение предложения временно свободных денежных средств и спроса на заёмные ресурсы со стороны хозяйствующих субъектов и населения составило 1:4. При этом более 84% указанных сумм было номинировано в иностранной валюте.

Таблица 6

Структура депозитных размещений и полученных кредитов 

хозяйствующими субъектами и населением в I квартале 2005 года


Депозиты
Кредиты


тыс. руб.
уд. вес, %
тыс. руб.
уд. вес, %

1. Физических лиц
59 825,8
65,2
33 479,8
9,1

В том числе:





- краткосрочные
16 262,1
27,2
27 390,0
81,8

- среднесрочные
24 702,7
41,3
5 752,3
17,2

- долгосрочные
18 861,0
31,5
337,5
1,0

2. Юридических лиц
31 913,8
34,8
333 905,0
90,9

В том числе:





- краткосрочные
14 213,1
44,5
228 181,7
68,3

- среднесрочные
7 620,3
23,9
82 972,3
24,3

- долгосрочные
10 080,4
31,6
22 750,9
6,8

Итого
91 739,6
100,0
367 384,8
100,0

В течение I квартала 2005 года на банковские депозиты от физических лиц поступило 59,8 млн. руб. Данная сумма на 99,8% была представлена средствами в иностранной валюте.

Бóльшая часть депозитных размещений населения производилась на среднесрочной основе – 41,3%, их прирост составил 24,7 млн. руб. Оборот денежных средств по краткосрочным депозитам граждан составил 16,3 млн. руб. и занял 27,2% общего увеличения вкладов. Прирост долгосрочных вкладов физических лиц составил 18,9 млн. руб. Необходимо отметить, что рост депозитных размещений граждан практически полностью был обеспечен расширением валютных депозитов.

Средневзвешенная процентная ставка по вкладам физических лиц в приднестровских рублях в отчётном периоде составила 14,8% годовых и варьировала от 12,0% до 15,6% в зависимости от срока и суммы размещения, в иностранной валюте – 10,2% годовых (от 8,1% до 11,0%).

Юридическими лицами на платной основе в коммерческих банках было депонировано 31,9 млн. руб. Из них 18,1 млн. руб. (56,8%) приходилось на вклады и депозиты, номинированные в иностранной валюте.

В структуре депозитов предприятий и организаций наибольший прирост отмечался по счетам краткосрочного характера – на 14,2 млн. руб. (из которых 81,4% - средства в иностранной валюте), что составило 44,5% совокупного прироста. Позитивным моментом явилось расширение долгосрочных вкладов, абсолютный объём которого был равен 10,1 млн. руб. и большей частью состоял из средств в приднестровских рублях (84,3%). Среднесрочные размещения юридических лиц составили 7,6 млн. руб. и на 2/3 были представлены иностранной валютой. 

Средневзвешенная процентная ставка по депозитам, предлагаемая банками корпоративным клиентам, за январь-март 2005 года составила 5,7% годовых в приднестровских рублях (от 4,9% до 8,3%) и 6,2% в иностранной валюте (от 3,0% до 12,4%).

Основными заёмщиками кредитных ресурсов банков являлись предприятия и организации. На их долю пришлось 90,9% совокупного объёма выданных кредитов (333,9 млн. руб.). 

Привлечение заёмных ресурсов хозяйствующими субъектами в основном осуществлялось в иностранной валюте (83,3%) и носило краткосрочный характер (68,3%). Абсолютный объём полученных кредитов на срок до 1 года составил 228,2 млн. руб., из которых 77,5% - кредиты в иностранной валюте. Более 24% заёмных ресурсов было получено юридическими лицами на срок от 1 года до 3-х лет и лишь 6,8% - на срок свыше 3-х лет. По сравнению с итоговыми данными за 2004 год структура кредитования корпоративных клиентов в отчётном периоде изменилась в сторону уменьшения доли краткосрочных кредитов и увеличения средне- и долгосрочных. При этом предпочтения как банков, так и их клиентов относительно валюты ссуживаемых средств, особенно на более длительные сроки, по-прежнему отдаются иностранной валюте. Процентные ставки по валютным кредитам являются более низкими. Так, за пользование кредитными ресурсами банков в среднем за I квартал текущего года юридические лица уплачивали проценты по ставке 14,7% годовых в иностранной валюте и 17,8% в приднестровских рублях. При этом диапазон средневзвешенных ставок по валютным кредитам был меньшим по сравнению с рублёвыми. В зависимости от срока и объёма средств первые варьировали от 12,1% до 15,2%, вторые – от 11,4% до 18,7%.

Спрос населения на кредитные ресурсы коммерческих банков по итогам отчётного периода оценивался в 33,5 млн. руб. и был меньше суммы вложенных на депозиты средств на 44,0%. В их структуре 91,9% занимали ссуды в иностранной валюте, а 81,8% приходилось на кредиты, привлечённые на срок до 1 года. Абсолютный объём краткосрочного кредитования физических лиц составил 27,4 млн. руб., из них 24,8 млн. руб. – в иностранной валюте. На срок от 1 года до 3-х лет население заимствовало 5,8 млн. руб. (17,2%), свыше 3-х лет – 0,3 млн. руб. (1,0%). Изменения в структуре кредитования физических лиц имели противоположный характер по сравнению со структурой кредитования предприятий и организаций и выразились в повышении доли краткосрочных ссуд и уменьшении удельного веса кредитов на более длительные сроки.

Средневзвешенные процентные ставки по кредитам населению составили 18,7% годовых в приднестровских рублях и 21,6% в иностранной валюте.

Банковский сектор

ФИНАНСОВОЕ СОСТОЯНИЕ И РЕЗУЛЬТАТЫ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ БАНКОВСКОГО СЕКТОРА

В I КВАРТАЛЕ 2005 ГОДА

По итогам I квартала 2005 года финансовым сектором республики была получена прибыль в сумме 9,2 млн. руб., причём данный показатель вырос на 22,7% по сравнению с I кварталом прошлого года. С учётом темпов инфляции увеличение прибыли в реальном выражении
 составило 6,0%. Достигнутый уровень прибыльности сложился в результате действия ряда факторов. На повышение прибыльности оказывали влияние возросший уровень чистых процентных доходов от операций по кредитам клиентам и доходов от операций с ценными бумагами и их переоценки, на понижение – рост удельных расходов на аппарат управления и снижение доходов от операций с иностранной валютой.

Доходы коммерческих банков

За январь-март 2005 года доходы коммерческих банков ПМР составили 45,3 млн. руб., что на 6,9% больше соответствующего показателя за тот же период предыдущего года (в реальном выражении они уменьшились на 7,7%). 

Увеличение объёмов кредитования клиентов и рост операций с ценными бумагами предопределили некоторые изменения в структуре суммарных доходов финансовых учреждений. В составе валовых доходов доля процентных и непроцентных поступлений составила 57,3% и 42,7% соответственно (41,6% и 58,4% – в I квартале 2004 года).

Таблица 7

Структура процентных и непроцентных доходов коммерческих банков


На 01.04.2004 г.
На 01.04.2005 г.
Темп

роста, %


тыс. руб.
уд. вес, %
тыс. руб.
уд. вес, %


Процентные доходы
17 631
100,0
25 971
100,0
147,3

В том числе:






- по корреспондентским счетам банков
265
1,5
289
1,1
109,1

- по обязательным фондам банков
120
0,7
45
0,2
37,5

- по размещениям и кредитам в других    банках
514
2,9
1 126
4,3
2,2 раза

- по кредитам клиентов
16 636
94,4
24 426
94,1
146,8

- по операциям с ценными бумагами
88
0,5
80
0,3
90,9

- по инвестициям
8
0,0
5
0,0
62,5

Непроцентные доходы
24 756
100,0
19 346
100,0
78,1

В том числе:






- от операций с иностранной валютой
16 869
68,1
8 518
44,0
50,5

- от операций с ценными бумагами
12
0,1
2 054
10,6
171 раз

- комиссионные
5 918
23,9
7 327
37,9
123,8

- прочие
1 957
7,9
1 447
7,5
73,9

ИТОГО
42 387
-
45 317
-
106,9

За I квартал текущего года объём процентных поступлений возрос на 47,3% по сравнению с аналогичным периодом прошлого года и достиг 26,0 млн. руб. Сферой, обеспечившей наибольший процентный доход коммерческих банков, как и в предыдущие периоды, стали кредитные операции. Удельный вес основных статей процентных поступлений распределился следующим образом: по кредитам юридическим и физическим лицам – 94,1%, по размещениям и межбанковским кредитам – 4,3%. На долю остальных полученных процентных доходов приходилось лишь 1,6% (табл. 7).

По сравнению с I кварталом 2004 года объём непроцентных поступлений сократился на 21,9%, или на 5,4 млн. руб., и сложился в сумме 19,3 млн. руб. Снижение доходов по данной статье произошло за счёт сокращения доходов от операций коммерческих банков с иностранной валютой. За январь-март текущего года данные поступления уменьшились на 49,5%, или на 8,3 млн. руб. Соответственно, удельный вес данной статьи в структуре непроцентных доходов понизился с 68,1% до 44,0% (39,8% и 18,8% в валовых доходах). Наблюдалось и уменьшение прочих доходов банков на 26,1%, или на 0,5 млн. руб. 

Однако следует отметить, что в структуре непроцентных доходов наблюдалось увеличение поступлений в качестве комиссионных вознаграждений и доходов от операций с ценными бумагами.

Комиссионные вознаграждения, полученные банками за оказанные платные услуги, по-прежнему остаются существенным источником доходов для большинства банков. За истекший квартал данные поступления увеличились на 1,4 млн. руб. и достигли            7,3 млн. руб. Их доля в структуре непроцентных поступлений возросла с 23,9% до 37,9% (14,0% и 16,2% в валовых доходах).

Доходы коммерческих банков от операций с ценными бумагами, а также от переоценки ценных бумаг составили 2,0 млн. руб. При этом удельный вес данной статьи повысился с 0,1% до 10,6%. 

Расходы коммерческих банков

За I квартал 2005 года расходы коммерческих банков сложились в сумме 36,1 млн. руб. По сравнению с аналогичным периодом прошлого года они увеличились на 1,2 млн. руб., или на 3,5% (табл. 8).

В их структуре основную часть составили непроцентные расходы. В то же время их удельный вес несколько снизился – с 72,5% в I квартале 2004 года до 68,1% в I квартале 2005 года. 

В составе непроцентных издержек наибольший удельный вес занимали такие статьи, как оплата труда работников и прочие расходы, обеспечивающие функционирование банковских учреждений, (30,8% и 27,4% соответственно). Весомую долю (21,0%) составляли другие операционные расходы. На остальные статьи (резервы по кредитным рискам, расходы, связанные с приобретением недвижимости, по операциям с иностранной валютой и амортизационные отчисления) приходилось 20,8%. 

 Таблица 8

Структура процентных и непроцентных расходов коммерческих банков


На 01.04.2004 г.
На 01.04.2005 г.
Темп

роста, %


тыс. руб.
уд. вес, %
тыс. руб.
уд. вес, %


Процентные расходы
9 591
100,0
11 535
100,0
120,3

В том числе:






- по корреспондентским счетам банков
-
-
1 795
15,6
-

- по счетам и депозитам юридических и

  физических лиц
4 401
45,9
6 338
54,9
144,0

- по кредитам и депозитам, полученным 

  у других банков
5 137
53,6
3 333
28,9
64,9

- по выпущенным ценным бумагам
53
0,5
69
0,6
130,2

Непроцентные расходы
25 322
100,0
24 593
100,0
97,1

В том числе:






- на резервы по кредитным рискам
2 758
10,9
1 768
7,2
64,1

- оплата труда
5 099
20,1
7 581
30,8
148,7

- амортизационные отчисления
716
2,8
959
3,9
133,9

- на недвижимость
1 195
4,7
1 471
6,0
123,1

- от операций с иностранной валютой
7 214
28,5
911
3,7
12,6

- другие операционные расходы
3 878
15,3
5 174
21,0
133,4

- прочие
4 462
17,7
6 729
27,4
150,8

ИТОГО
34 913
-
36 128
-
103,5

На долю процентных расходов пришлось 31,9% валовых расходов банков. Суммарная величина расходов данного вида увеличилась на 1,9 млн. руб., или на 20,3. В структуре процентных платежей преобладали затраты, связанные с привлечением средств на депозитные счета юридических и физических лиц (54,9%), и по кредитам, заимствованным у других банков (28,9%). 

Прирост процентных издержек был обусловлен увеличением объёмов привлечённых и заёмных средств в целях расширения ресурсной базы, а также поддержания уровня ликвидности банков.

Эффективность деятельности банковского сектора

По итогам первых трёх месяцев 2005 года коммерческими банками была получена прибыль в сумме 9,2 млн. руб., что больше показателя соответствующего периода предыдущего года на 22,7%. 

Темпы роста текущей прибыли значительно превысили темпы увеличения собственного капитала, но были несколько ниже темпов роста активов, что, соответственно, обусловило разнонаправленную динамику ряда коэффициентов, оценивающих эффективность деятельности банковского сектора. Так, рентабельность капитала ROE
 действующих кредитных организаций за отчётный период возросла c 3,3% до 3,6% (оптимальное значение 15,0-40,0%) по сравнению с аналогичным периодом прошлого года. Хотя данный коэффициент несколько увеличился, он по-прежнему остался на низком уровне, что свидетельствует о неэффективном использовании банками собственного капитала. Рентабельность активов ROA
 уменьшилась с 0,8% до 0,7% (оптимальным считается значение показателя на уровне 1-4%). При этом общий уровень рентабельности банков, оценивающий долю прибыли в полученных банками доходах, увеличился с 17,7% до 20,3%.

Динамика роста прибыли в существенной степени была обеспечена увеличением средств в активах, приносящих доход, на 38,6% (с 651,7 млн. руб. до 903,6 млн. руб.), в том числе расширением операций по кредитованию клиентов на платной основе на 32,9% (с 545,8 млн. руб. до 725,3 млн. руб.). 

Доходность кредитных операций, характеризующая эффективность вложений в  ссудные операции (отношение процентных доходов от кредитных операций к средней величине ссудной задолженности), имела некоторую тенденцию к росту. Данный показатель на 1 апреля 2005 года составил 3,7% (3,4% – на 1 апреля 2004 года).

Уровень покрытия непроцентных расходов непроцентными доходами составил 78,7% (в мировой практике принято оптимальное значение не менее 50%). Отношение процентных доходов к процентным расходам увеличилось с 1,8 до 2,3 раза.
Финансовая устойчивость банковской системы

Финансовая устойчивость коммерческих банков характеризуется уровнем достаточности ресурсов для осуществления деятельности в долгосрочной перспективе по выполнению ими функции финансового посредника и отражает финансовое состояние и степень деловой активности в области финансовой деятельности.

Согласно расчётам показателей, приведённых в таблице 9, коэффициент общей ликвидности, определяемый как процентное соотношение ликвидных активов и суммарных активов, уменьшился с 34,4% до 23,2%, что было вызвано сокращением избытка ликвидных активов с 138,0 млн. руб. на 1 апреля 2004 года до 41,2 млн. руб. на 1 апреля 2005 года. А это, в свою очередь, сказалось на повышении доходности проводимых банками операций на 6,9%, поскольку, чем выше ликвидность, тем меньше доходность от активных операций.

Одним из важнейших показателей в оценке финансовой устойчивости банковской системы является размер собственных оборотных средств. Их объём за анализируемый период увеличился с 237,2 млн. руб. до 246,8 млн. руб., т. е. на 9,6 млн. руб. Однако наблюдается их недостаток, о чём свидетельствует значение коэффициента уровня собственных оборотных средств по отношению к кредитным вложениям. Рекомендуемое значение данного коэффициента (0,8) означает, что на каждый рубль кредитных вложений должно приходиться 80 копеек собственных оборотных средств. На 1 апреля 2005 года недостаток собственных оборотных средств составил 343,3 млн. руб. (737,6(0,8 – 246,8). Таким образом, банки не полностью защищены от возможных убытков в случае банкротства своих клиентов-заёмщиков. 

Таблица 9

Показатели финансовой устойчивости коммерческих банков

№

п/п
Наименование

показателя
Фактические значения
Рекомен-дуемые значения
Отклонение:

рост (+);

снижение (-)



на

01.04.2004 г.
на

01.04.2005 г.

(гр. 4 –гр. 3)
(гр. 4 –гр. 5)

1
2
3
4
5
6
7

1
Коэффициент общей ликвидности, %
34,4
23,2
Min 20%
-11,2
+3,2

2
Наличие собственных оборотных средств, млн. руб.
237,2
246,8
-
+9,6
-

3
Уровень собственных оборотных средств
0,43
0,33
0,8
-0,10
-0,47

4
Коэффициент иммобилизации
9,3
8,2
2,0
-1,1
+6,2

5
Коэффициент автономии
0,27
0,21
( 0,51
-0,06
-0,30

6
Коэффициент финансовой устойчивости
0,40
0,30
1,04
-0,10
-0,74

Высокие значения коэффициента иммобилизации (отношение собственных оборотных средств к иммобилизованным активам) объясняются незначительными суммами средств, вложенных в основные средства и нематериальные активы. Согласно оптимальному балансу удельный вес основных средств и нематериальных активов должен быть на уровне 17,0% активов банка, тогда как фактически он составляет лишь 2,3%. Столь незначительные размеры основных фондов и нематериальных активов, как правило, возможны в результате их аренды банками. 

Вывод о финансовой независимости и устойчивости деятельности банковской системы можно сформулировать, основываясь на показателях коэффициента автономии и финансовой устойчивости. Как видно из таблицы, значения этих показателей имеют тенденцию к снижению и ниже рекомендуемых.

Исходя из этого, следует, что деятельность коммерческих банков финансово зависима от внешних источников финансирования и, прежде всего, от результатов финансово-хозяйственной деятельности основных клиентов банков, как правило, акционеров.

Текущая ситуация

ВАЛЮТНЫЙ РЫНОК

В АПРЕЛЕ 2005 ГОДА 

В отчётном периоде девальвация приднестровского рубля по отношению к американскому доллару составила 0,4%. Курсовая политика, проводимая Приднестровским республиканским банком, способствовала снижению волатильности валютного курса и его стабилизации в пределах 8,10 руб./долл. При этом на наличном сегменте валютного рынка был достигнут баланс спроса и предложения валютных средств.

Динамика валютного курса

В апреле 2005 года официальный курс доллара США повысился на 0,01 рубля – с 8,09 руб. до 8,10 руб. за доллар. Диапазон его колебаний составил 0,02 руб.: минимальное значение 8,09 руб. за доллар зарегистрировано в начале месяца, а максимальное – 8,11 руб. за доллар отмечено 07.04.2005 г. В результате коэффициент вариации сложился на уровне 0,03%, что стало самым низким показателем амплитуды среднемесячных колебаний указанного курсового соотношения за последние несколько лет. 

Средневзвешенный курс доллара к рублю возрос с 8,07 руб./долл. в марте до 8,10 руб./долл. в апреле. При этом за январь-апрель его средневзвешенное значение повысилось всего на 0,71%, что в целом позволяет охарактеризовать ситуацию на валютном рынке Приднестровья как стабильную и благоприятную для осуществления хозяйствующими субъектами внешнеэкономической деятельности. 

Учитывая динамику товарного и валютного рынков Приднестровья, покупательная способность доллара США на территории республики снизилась на 0,6% за апрель и почти на 4,0% – с начала текущего года. Интегральный показатель покупательной способности иностранной валюты на внутреннем рынке ПМР, сформировавшийся в условиях более высоких темпов обесценения приднестровского рубля на потребительском рынке по сравнению с валютным, составил 99,6% и 99,2% в отчётном месяце и за январь-апрель 2005 года соответственно.
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Рис. 3. Колебания номинального курса рубля ПМР к валютам стран

основных торговых партнёров в 2005 году, % к 1 числу месяца 

В апреле наблюдалось незначительное укрепление номинального курса рубля ПМР практически ко всем основным валютам внешнеторговых расчётов хозяйствующих субъектов ПМР, за исключением гривны Украины (рис. 3). В то же время по сравнению с декабрём 2004 года колебания курсов валют на международном рынке обусловили снижение курса рубля ПМР на 1,4% к украинской гривне, на 2,0% - к рублю РФ, на 5,8% - к лею РМ и его повышение на 1,4% к евро. Коэффициент вариации курса рубля ПМР к валютам стран – основных торговых партнёров республики свидетельствовал о достаточно плавной, без резких колебаний, динамике валютного курса национальной денежной единицы. В отчётном месяце амплитуда колебаний курса рубля к вышеуказанным валютам оценивалась в 0,03%, 0,29%, 0,00% и 0,51% соответственно. 

В условиях сложившейся в отчётном периоде динамики потребительских цен (на 1,1% к марту 2005 года) и замедления темпов девальвации приднестровского рубля его реальный валютный курс к доллару США укрепился по сравнению с показателем марта текущего года на 0,2 процентных пункта и составил 100,04%. 

За апрель 2005 года наиболее значительный рост реального курса национальной валюты отмечался по отношению к евро (на 2,1%) и лею (на 1,2%). Прирост среднемесячного реального курса рубля ПМР к рублю Россйской Федерации и его реальное обесценение в отношении гривны Украины характеризовались равновеликими значениями - 0,1%. 

В целом за январь-апрель приднестровский рубль в реальном выражении подешевел относительно денежных единиц Украины (на 0,9%), России (на 2,6%) и Молдовы (на 5,4%), тогда как величина его реального укрепления к доллару США и евро составила 2,4% и 6,2% соответственно.

Спрос и предложение на валютном рынке

В отчётном периоде политика валютного курса осуществлялась в условиях снижения как спроса, так и предложения иностранной валюты со стороны экономических агентов ПМР. Вместе с тем предложение валютных средств сократилось в меньшей степени (на 4,6 процентных пункта), чем спрос на них, что создавало благоприятные условия для уменьшения давления на внутренний валютный рынок республики.

Основным инструментом в структуре конверсионных сделок экономических агентов Приднестровья по-прежнему остаются операции рубль/доллар, на долю которых приходилось 76,4% в безналичном обороте и 81,9% в обороте наличной валюты на территории ПМР. В евровалюте было осуществлено 10,3% конверсионных операций на безналичной основе и 8,3% - с использованием наличных денежных средств. В структуре операций хозяйствующих субъектов ПМР с безналичной валютой удельные веса рубля РФ и молдавского лея сложились в размере 6,5% и 6,8%; в наличной сфере - 4,1% и 3,4%, соответственно. 

В исследуемом периоде объём совокупного спроса на иностранную валюту составил 17,0 млн. долл., что на 1,6 млн. долл. или на 8,6% меньше по сравнению с мартом текущего года и почти вдвое превышает значение данного показателя за апрель предыдущего года. 

Наибольший удельный вес в совокупном спросе на иностранные валютные средства занимал спрос со стороны хозяйствующих субъектов – 58,3%. При этом его величина снизилась за апрель на 8,8% и составила 9,9 млн. долл., что, однако, в 1,7 раза больше показателя сопоставимого периода прошлого года.

Приобретение иностранной валюты населением сократилось на 9,0% к уровню предшествующего месяца и было зафиксировано на отметке 7,1 млн. долл. Относительно апреля 2004 года спрос физических лиц на иностранные денежные единицы увеличился более чем в 2 раза.

Суммарный объём предложения иностранной валюты со стороны физических и юридических лиц сократился незначительно по сравнению с предыдущим месяцем (на 0,7 млн. долл., или 4,3%), составив 15,1 млн. долл., тогда как в сопоставимом периоде 2004 года его величина оценивалась всего в 10,6 млн. долл. Величина предложения безналичной иностранной валюты снизилась на 0,4 млн. долл. (или на 5,0%), наличной – на 0,3 млн. долл. (или 3,5%).

Как и ранее, основным фактором значительных поступлений наличных денежных средств оставалось положительное сальдо трансфертных операций населения, сформировавшееся в результате поступлений валюты из-за рубежа
. В результате сумма наличных иностранных денежных средств, проданных населением через обменные пункты в отчётном периоде, достигла 7,2 млн. долл., увеличившись относительно апреля предшествующего года более чем наполовину.

Объём предложения на рынке безналичной валюты по сравнению с апрелем 2004 года возрос в меньшей степени (на 28,5%), составив 7,9 млн. долл.

В итоге совокупный спрос на безналичную иностранную валюту на четверть превысил её предложение, тогда как в аналогичном периоде 2004 года прослеживалась обратная тенденция. В то же время по итогам отчётного месяца предложение и спрос на иностранные платёжные средства в наличной форме были практически сбалансированы: чистая продажа населением наличной валюты через обменные пункты коммерческих банков и кредитных учреждений немногим превысила 0,1 млн. долл. Аналогичный показатель апреля 2004 года сложился на уровне 1,2 млн. долл.

В отчётном периоде наблюдалось уменьшение объёма репатриации экспортной выручки. Если в марте фактический объём валютных средств, поступивших на счета хозяйствующих субъектов-экспортёров, составил 42,9 млн. долл., то в апреле его величина снизилась на 3,0% до 41,6 млн. долл. Отчисления в валютный резерв в рамках механизма обязательной продажи валютной выручки уменьшились на 20,3% по сравнению с предыдущим месяцем и были зафиксированы в сумме 4,2 млн. долл.

ИНФЛЯЦИЯ В АПРЕЛЕ 2005 ГОДА

Рост потребительских цен в апреле 2005 года характеризовался некоторым ускорением по сравнению с предыдущим месяцем, но был более чем в 2 раза ниже показателя апреля 2004 года. В целом за 4 месяца текущего года уровень инфляции составил 5,6%, тогда как за аналогичный период прошлого года – 12,3%. Основным фактором инфляции выступил рост цен на продовольственные товары. Повышение цен на промышленную продукцию характеризовалось умеренными темпами. 

В структуре сводного индекса потребительских цен наибольший рост цен отмечался по группе продовольственных товаров (табл. 10). За апрель текущего года продовольствие подорожало на 1,3%, что на 77,7% определило общий уровень инфляции и составило 0,83 п. п. в совокупном приросте потребительских цен. Среди основных товаров данной группы в наибольшей степени выросли цены на сахар (на 9,1%), фрукты и ягоды (на 7,2%), рис (на 4,8%), овощи и бахчевые (3,7%), а также мясо и мясопродукты (на 2,6%). В основном это было связано с действием сезонных факторов и общемировых тенденций. Совокупное потенциальное влияние изменения цен на вышеперечисленные продукты питания на сводный ИПЦ составило 91,7% (из которых 29,8% пришлось на мясо, 25,7% - на сахар и 22,1% - на овощи и бахчевые), но было нивелировано снижением цен по таким товарам, как яйца (на 3,4%), молоко и молочные продукты (на 2,0%), масло растительное (на 0,2%), алкогольные напитки (на 0,2%), мука и хлебобулочные изделия (0,1%). Т. е. если по данным товарам не наблюдалась дефляция, то сводный индекс потребительских цен был бы на уровне около 101,4%.

В целом за январь-апрель 2005 года темп роста цен на продовольственные товары составил 106,8%, тогда как за аналогичный период 2004 года – 115,2%.

Таблица 10

Уровень инфляции 

(% к предыдущему месяцу)


Апрель  
Январь–апрель


2004 год
2005 год
2004 год
2005 год

Темпы роста цен на продовольственные товары
103,3
101,3
115,2
106,8

Темпы роста цен на непродовольственные товары
101,5
100,9
108,2
102,5

Темпы роста тарифов на услуги
99,3
100,4
105,4
104,6

Сводный индекс потребительских цен
102,4
101,1
112,3
105,6

Повышение цен на непродовольственные товары в основном происходило под влиянием динамики цен на мыло, порошки, парфюмерию (за апрель они повысились на 2,9%), топливо (на 2,7%) и табачные изделия (на 0,8%). В товарной структуре непродовольственных товаров, входящих в расчёт индекса потребительских цен, снижение цен отмечалось лишь на одежду и бельё – на 0,7%. В целом за апрель текущего года прирост цен на непродовольственные товары составил 0,9%, за январь-апрель – 2,5%, что значительно ниже показателей прошлого года. Степень воздействия изменения цен по данной товарной группе на сводный ИПЦ в апреле составила 16,3%, или 0,17 п. п. в совокупном увеличении потребительских цен.

Тарифы на услуги, оказываемые населению, в отчётном периоде повысились на 0,4%, в апреле прошлого года, напротив, наблюдалось их снижение на 0,7%. Однако по итогам первых четырёх месяцев в текущем году их прирост оказался ниже прошлогоднего значения – 4,6% против 5,4%. Основное влияние на рост тарифов оказало повышение стоимости транспортных услуг на 3,2% и коммунальных услуг на 1,4%. Воздействие данных факторов на уровень инфляции оценивалось в 3,3% и 2,3% соответственно. В целом же степень влияния повышения тарифов на услуги на сводный ИПЦ составила 6,0%, или 0,06 п. п. 

Показатель базовой инфляции в апреле 2005 года составил 100,7%, нарастающим итогом с начала года – 101,8%, т. е. повышение цен на товары и услуги, входящие в расчёт индекса базовой инфляции, (прежде всего на мясо и сахар) в апреле являлось определяющим в сложившемся уровне инфляции, тогда как по итогам января-апреля основным фактором выступала динамика цен на товары, в большей степени подверженные сезонным колебаниям цен.

Оптовые цены на промышленную продукцию в апреле по отношению к предыдущему месяцу оставались относительно стабильными (их прирост составил всего 0,7%), по отношению к декабрю 2004 года продукция отечественных товаропроизводителей подорожала на 4,0% (табл. 11). Наибольший рост отпускных цен отмечался в электротехнической промышленности – на 5,2%, хотя по сравнению с предыдущим годом он несколько замедлился. Увеличение стоимости продукции остальных отраслей промышленности составило менее 1%, за исключением полиграфической, где отпускные цены возросли на 1,5%. 

Таблица 11

Темпы роста оптовых цен в отраслях промышленности, %


Апрель
Январь-апрель


2004 год
2005 год
2004 год
2005 год

Чёрная металлургия
103,8
100,4
124,2
102,6

Электроэнергетика
99,4
100,0
101,6
100,4

Машиностроение и металлообработка
105,3
101,3
126,1
106,5

В том числе:





- электротехническая промышленность
106,2
105,2
118,9
120,6

Химическая промышленность
102,3
100,0
109,2
103,8

Деревообрабатывающая и мебельная промышленность
108,0
100,7
112,1
105,0

Промышленность строительных материалов
103,0
100,8
107,0
105,4

Стекольная промышленность
100,0
100,0
103,3
100,0

Лёгкая промышленность
100,3
100,7
103,1
103,7

Пищевая промышленность
101,3
100,4
106,1
107,6

Полиграфия
96,8
101,5
102,1
109,9

Всего по промышленности
102,5
100,7
111,4
104,0

Точка зрения

ИНТЕГРИРОВАННАЯ МЕТОДИКА ОПРЕДЕЛЕНИЯ ТЕКУЩЕЙ КРЕДИТОСПОСОБНОСТИ ЗАЁМЩИКА

Надежда Тарасова

Нач. отдела анализа кредитных рисков
Европейского трастового банка

(предоставлено Клубом банковских аналитиков)
     Приднестровский Республиканский банк в предыдущем номере Вестника ПРБ начал серию публикаций аналитических материалов о различных аспектах деятельности коммерческих банков. Редакция журнала планирует и в дальнейшем освещать наиболее интересные материалы по данному вопросу.
Кредитный бум, охвативший российский банковский сектор в последние 3–4 года, привёл к необходимости разрабатывать технологии качественной и быстрой оценки кредитоспособности заёмщиков. Если ещё недавно в периодической печати часто можно было встретить мнения о низком методическом уровне кредитной работы в российских банках, то сегодня банки, несмотря на затраты, активно занимаются разработкой экспресс-методик оценки кредитоспособности клиентов. 

Характеристики кредитоспособности заёмщиков объединяются в виде методики оценки или организуются в виде различных моделей. Методика определения кредитоспособности заёмщиков должна представлять собой последовательность действий по обработке информации, результаты которой дают ответ на вопрос: «Можно ли заёмщику выдать кредит, и в какой сумме?».

В настоящей статье речь пойдёт о текущей кредитоспособности заёмщика, то есть способности и готовности заёмщика своевременно и в полном объёме погасить свои обязательства перед банком по кредиту, выданному на финансирование текущей деятельности заёмщика (кредит на пополнение оборотных средств, сезонные кредиты).

Эффективность определения текущей кредитоспособности (далее – кредитоспособность) заёмщиков во многом зависит от полноты и качества используемой информации. Информационная база для определения кредитоспособности должна носить с одной стороны, всеобъёмлющий характер, но с другой стороны, быть быстрой и доступной для её получения. Излишняя информация и большой пакет документов, необходимых для предоставления в банк, способны отпугнуть потенциальных клиентов и затянуть сроки рассмотрения заявки. Экономическая эффективность в данном случае будет снижаться по мере увеличения информации.

Несмотря на недостатки бухгалтерской отчётности, именно она используется всеми банками как основа для определения кредитоспособности заёмщика. На наш взгляд, бухгалтерская отчётность в настоящее время является единственным достоверным, официальным и доступным источником получения информации об экономической деятельности заёмщика. Кроме того, форма бухгалтерской отчётности стандартна, что облегчает процедуру проведения анализа. При проведении внешнего анализа, в том числе оценки кредитоспособности заёмщика, необходимо удостовериться в объективности бухгалтерской отчётности.

Характеристики кредитоспособности заёмщика – это показатели, в наибольшей степени влияющие на кредитоспособность заёмщика. Влияние показателей на кредитоспособность заёмщика оценивается как: низкое, умеренное, среднее, повышенное и высокое. 

Для оценки количественных показателей, характеризующих экономические возможности заёмщика, необходимо составить агрегированный баланс заёмщика. Практическая значимость и полезность данного приёма состоит в том, что бухгалтерский баланс организации требует уточнения и перегруппировки статей, агрегированный баланс позволяет избежать необходимости корректировки при расчёте финансовых коэффициентов. 

Таблица 12

Схема формирования агрегированного баланса на основе российской бухгалтерской отчётности

Статья агрегированного баланса
Расчёт в соответствии с балансом по форме №1
На начало периода
На конец периода
Абсолютное отклонение, тыс. руб.



тыс. руб.
в % к итогу
тыс. руб.
в % к итогу


Актив

Имущество всего
стр. 300 – стр.244






Внеоборотные активы
стр.190+стр.230






Оборотные активы, в том числе:
стр.290 – стр.230-стр.244






- Запасы и затраты
стр.210+стр. 220






- Дебиторская задолженность
стр. 240-стр.244






- Денежные средства и ценные бумаги
стр. 250+ стр.260






Пассив

Источники имущества, всего
стр.700-стр.244






Собственный капитал
стр.490- стр.244 + стр.640 + стр.650






Заёмный капитал
стр.590+стр.690






Долгосрочные обязательства
стр. 590






Краткосрочные обязательства, 

в том числе:
стр.690-стр.640-стр.650






- Краткосрочные кредиты и займы
стр. 610






- Кредиторская задолженность
стр.620






После построения агрегированного баланса рассчитываются финансовые коэффициенты.

1. Коэффициент текущей ликвидности:

К1 = Оборотные активы /Краткосрочные обязательства
Нормативное значение для данного коэффициента в экономической литературе установлено больше 1,5. Согласно рассчитанным Госкомстатом России среднеотраслевым значениям коэффициента текущей ликвидности в 2003 году только в транспортной отрасли значение коэффициента удовлетворяло нормативному значению. Нормативное значение для коэффициента текущей ликвидности установим в зависимости от отрасли заёмщика, в соответствии с рассчитанными Госкомстатом России среднеотраслевыми значениями коэффициента за 2003 год.

2. Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами рассчитывается следующим образом:

К2 = (Собственный капитал – Внеоборотные активы)/Оборотные активы

Нормативное значение для коэффициента в экономической литературе установлено больше 0,1. Если сравнить нормативное значение коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами со среднеотраслевыми значениями коэффициента, рассчитанными Госкомстатом РФ, то видно, что среднеотраслевые значения коэффициента ни в одной из отраслей не удовлетворяют нормативному значению коэффициента, рекомендуемому в экономической литературе. Нормативное значение для коэффициента обеспеченности собственными оборотными средствами аналогично предыдущему случаю установим в зависимости от отрасли заёмщика, в соответствии с рассчитанными Госкомстатом России среднеотраслевыми значениями коэффициента за последний год.

3.   Коэффициент рентабельности продаж:

К3 = Прибыль от продаж/Выручка от реализации

Нормативное значение коэффициента рентабельности продаж для промышленных предприятий в экономической литературе рекомендуется больше 0,1. Госкомстатом России коэффициент рентабельности продаж не рассчитывается. Установим нормативное значение коэффициента 0,1. 

 4.    Коэффициент автономии:

                            К4 = Собственный капитал/Валюта баланса

В экономической литературе минимальное нормативное значение коэффициента – 0,5. Госкомстатом России рассчитывается коэффициент автономии как отношение собственных средств предприятий к общей величине источников средств организаций. Установим нормативное значение для коэффициента автономии в соответствии со среднеотраслевыми значениями коэффициента, рассчитанными Госкомстатом России за последний год. Нормативные значения коэффициентов в зависимости от отрасли заёмщика представлены в таблице 13. 

Таблица 13

Нормативные значения коэффициентов

Обозначение коэффициента
Отрасль экономики


Промышленность
Сельское хозяйство
Строительство
Транспорт
Связь
Оптовая торговля потребительскими товарами
Розничная торговля
Общественное питание
Оптовая торговля продукцией производственно-технического назначения
Жилищно-коммунальное хозяйство

К1
1,132
1,124
0,944
1,945
1,039
1,015
1,019
0,955
1,131
0,691

К2
-0,139
-0,056
-0,141
0,301
-0,55
-0,081
-0,18
-0,44
0,047
-0,332

К3
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1

К4
0,545
0,565
0,389
0,718
0,489
0,204
0,287
0,369
0,291
0,856

Нормативные значения коэффициентов можно пересматривать ежегодно и устанавливать по отраслям экономики в соответствии с рассчитанными Госкомстатом России среднеотраслевыми значениями коэффициента. 

Для определения экономических возможностей заёмщика определяется процент отклонения фактических значений коэффициентов на последнюю отчётную дату от нормативных значений. Алгоритм расчёта процента отклонения представлен в таблице 14.

Финансовым коэффициентам присваиваются баллы в зависимости от процента отклонения фактического значения от нормативного значения. Как показал анализ, нормативные значения большинства коэффициентов выше среднеотраслевых значений.

Таблица 14
Расчёт отклонения фактического значения от нормативного значения

Обозначе-ние коэффи-циента
Фактичес-кое значение коэффи-циента на отчётную дату
Оптимальный интервал
Соответствие оптимальному интервалу:
При несоответствии оптимальному интервалу процент отклонения




 –   соответствие – в случае положительных значений,





 –  несоответствие – в случае одного или двух отрицательных значений




нижняя граница
верхняя граница
нижняя граница
верхняя граница
нижняя граница
верхняя граница

Гр.1
Гр.2
Гр.3
Гр.4
Гр.5 = Гр.2 - Гр. 3
Гр.6 = 

Гр.4-Гр.2
Гр.7 =

 (Гр.3 - Гр2) / Гр.3 Х 100%
Гр.8 = 

(Гр.4 - Гр.2) / Гр.4 Х 100%

К1


НЕТ

НЕТ

НЕТ

К2


НЕТ

НЕТ

НЕТ

К3

 0,1
НЕТ

НЕТ

НЕТ

К4


НЕТ
НЕТ

НЕТ


Мы исходим из того, что вне зависимости от причин, повлекших снижение показателей более чем на 50%, финансовое положение предприятия не может быть признано хорошим. Вероятность дефолта заёмщика возрастает при ухудшении финансового положения заёмщика. В таких случаях решение о выдаче кредита должно приниматься на основе технико-экономического обоснования кредита, прогноза движения денежных средств предприятия на период действия кредитного договора. 

Таблица 15

Определение балльной оценки отклонения фактического значения коэффициентов от нормативного значения

Интервал допустимых отклонений
Характеристика отклонения
Балльная оценка

От 0 % до 10%
Нормальное отклонение
10

Более 10% менее 25%
Допустимое отклонение
7

Свыше 25% менее 50% 
Незначительное отклонение
5

Более 50% менее 75%
Среднее отклонение
3

Более 75%
Значительное отклонение
0

Оценка динамики показателей за исследуемый период позволяет судить о стабильности финансово-хозяйственной деятельности заёмщика. Для определения уровня стабильности показателей рассчитывается среднеквадратичное отклонение (стандартное отклонение). Оно показывает, на сколько значение коэффициента за анализируемый период отклонялось от средней величины. Чем плотнее распределение, тем стабильнее деятельность заёмщика, чем шире распределение, тем неустойчивее деятельность заёмщика, а, соответственно, выше вероятность ухудшения его финансового состояния.

Стабильность финансового коэффициента определяется в зависимости от значения среднеквадратичного отклонения (табл. 16):

· если значение менее или равно 20%, то присваивается оценка "стабильность" и значение коэффициента стабильности равно 1;

· если значение более 20% и менее или равно 50%, то присваивается оценка "относительная стабильность" и значение коэффициента стабильности равно 0,7;

· если значение более 50%, то присваивается оценка «нестабильность» и значение коэффициента стабильности равно 0,5. 

Таблица 16

Определение стабильности финансовых коэффициентов

Обозначение коэффициента
Фактическое значение
Среднеквадратичное отклонение
Коэффициент стабильности


Отчётная дата 1
Отчётная дата 2
Отчётная дата 3
Отчётная дата 4

Если гр.6 менее или равно 20%
Если гр.6 более 20% и менее или равно 50%
Если гр.6 более 50% 

Гр.1
Гр.2
Гр.3
Гр.4
Гр.5
Гр.6
Гр.7=1
Гр.8=0,7
Гр.9=0,5

К1









К2









К3









К4









Суммарная балльная оценка финансовых коэффициентов определяется с учётом значимости коэффициента (табл. 17).

Таблица 17

Определение суммарной балльной оценки финансовых коэффициентов

Обозначение коэффициента
Значимость коэффициента
Балльная оценка
Коэффициент стабильности
Суммарная балльная оценка

Гр.1
Гр.2
Гр.3
Гр.4
Гр.5=Гр.2*Гр.3*Гр.4

К1
0,2




К2
0,3




К3
0,2




К4
0,3




Итого
1
Х
Х
∑

На основе суммарной балльной оценки финансовых коэффициентов риск можно оценить как:

· низкий, если суммарная балльная оценка более или равна 7 баллам, то финансовое положение заёмщика предварительно можно оценить как устойчивое;

· умеренный, если суммарная балльная оценка более или равна 5 баллам и менее 7 баллов, то финансовое положение заёмщика можно оценить как устойчивое, однако данное финансовое положение заёмщика подвержено колебаниям, существует вероятность его ухудшения;

· средний, если суммарная балльная оценка более или равна 3 баллам и менее 5 баллов, то финансовое положение заёмщика предварительно можно оценить как неустойчивое, возможно ухудшение финансового положения;

· повышенный, если суммарная балльная оценка более или равна 2,1 балла и менее 3 баллов, то финансовое положение заёмщика можно оценить как неустойчивое, при этом вероятность ухудшения финансового положения - высокая;

· высокий, если суммарная балльная оценка менее 2,1 баллов, то финансовое положение предварительно можно оценить как критическое, высокая вероятность банкротства компании.

Для оценки динамичности финансово-хозяйственной деятельность производится расчёт следующих показателей:

1. Коэффициент оборачиваемости активов:

    К5= Активы/Выручка от реализации за анализируемый период

2. Коэффициент темпа роста выручки от реализации продукции:

    К6 = Выручка от реализации за последний анализируемый период/

               Выручка от реализации за предыдущий анализируемый период * 100%

3. Коэффициент темпа роста краткосрочных обязательств:

      К7 = Краткосрочные обязательства на последнюю отчётную дату/       

  Краткосрочные обязательства на предыдущую отчётную дату* 100%

4. Коэффициент темпа роста просроченной дебиторской задолженности:

    К8= Просроченная дебиторская задолженность (последняя отчётная дата)  

         Просроченная дебиторская задолженность (предыдущая отчётная дата) *100%

5. Коэффициент темпа роста дебиторской задолженности:

    К9 = Дебиторская задолженность (отчётная дата)/
  

Дебиторская задолженность (предыдущая отчётная дата) * 100%

Рассчитанные показатели позволяют оценить тенденции развития предприятия. Тенденции являются негативными, если:

· снижается оборачиваемость активов;

· темп роста выручки от реализации меньше темпа роста краткосрочных обязательств;

· темп роста просроченной дебиторской задолженности превышает темп роста дебиторской задолженности.

Определение характера тенденции и её оценка представлены в таблице 18.

Таблица 18

Определение и оценка характера тенденций развития предприятий

Обозначение коэффициента
Балльная оценка характера тенденции
Суммарная балльная оценка


Отчётная дата 1
Отчётная дата 2
Отчётная дата 3
Отчётная дата 4


гр. 1
гр.2
гр.3
гр.4
гр.5
гр.6=гр.3+ гр.4+гр.5

К5




Х

Характер тенденции 1:

· если К5 на отчётную дату (N) меньше К5 на отчётную дату (N-1) – негативная (1 балл)

· если К5 на отчётную дату (N) больше К5 на отчётную дату (N-1) – позитивная (0 баллов)
Х





К6




Х

К7




Х

Характер тенденции 2:

· Если К6 меньше К7 – негативная (1 балл)

· Если К6 больше К7 – позитивная (0 баллов)
Х





К8




Х

К9




Х

Характер тенденции 3:

· Если К8 больше К9 – негативная (1 балл)

· Если К8 меньше К9 – позитивная (0 баллов)
Х





Суммарная балльная оценка показывает, сколько наблюдалось негативных тенденций за анализируемый период. Необходимо оценить устойчивость тенденций. Негативная тенденция в деятельности заёмщика может быть вызвана сезонностью его деятельности. Если негативная тенденция прослеживается в анализируемый период времени постоянно, то она является устойчивой, следовательно, риск ухудшения финансово-хозяйственной деятельности заёмщика является высоким.

Исходя из суммарной балльной оценки характера тенденции, рассчитанной в таблице 18, определяется устойчивость тенденции (табл. 19).

Таблица 19

Определение устойчивости тенденции развития предприятия

Обозначение тенденции
Суммарная балльная оценка тенденций
Корректировка на фактор устойчивого негативного влияния
Скорректированная суммарная балльная оценка тенденций



Если гр.2=гр.3, то тенденция устойчивая
Если гр.2 менее 3, то тенденция неустойчивая


Гр.1
Гр.2
Гр.3=1
Гр.4 = 0
Гр.5 = Гр.2+ Гр.3 + Гр.4

Тенденция 1





Тенденция 2





Тенденция 3





ИТОГО



(

В зависимости от итоговой балльной оценки характера тенденций, риск, связанный с динамичностью финансово-хозяйственной деятельности заёмщика, оценивается как:

· низкий, если итоговая балльная оценка характера тенденций менее или равна 3 баллам;

· умеренный, если итоговая балльная оценка – более 3 баллов и менее или равна 5 баллов;

· средний, если итоговая балльная оценка – более 5 и менее или равна 7 баллам;

· повышенный, если итоговая балльная оценка – более 7 баллов и менее или равна 9 баллам;

· высокий, если итоговая балльная оценка – более 9 баллов.

Таблица 20

Оценка макроэкономической ситуации и ситуации в отрасли, в которой функционирует заёмщик

Параметр
Баллы

1. Макроэкономические процессы:


- носят благоприятный характер, возможность изменения законодательного регулирования, валютного контроля, налогообложения и таможенного контроля в части, касающейся деятельности заёмщика, незначительная
5

- имеются отдельные негативные тенденции, неспособные повлиять на деятельность заёмщика
4

- имеются отдельные негативные тенденции, способные незначительно повлиять на деятельность заёмщика
3

- носят негативный характер и способны неблагоприятно повлиять на деятельность заёмщика
-1

2. Процессы, происходящие в отрасли, в которой функционирует заёмщик:


- носят благоприятный характер, развитие отрасли стабильное с умеренным ростом объёмов продаж
5

- имеются негативные тенденции, неспособные повлиять на деятельность заёмщика, развитие отрасли стабильное
4

- имеются негативные тенденции в отрасли, способные незначительно повлиять на деятельность заёмщика, происходит незначительное сокращение объёмов продаж в отрасли (до 10%)
3

- имеются негативные тенденции в отрасли, способные значительно повлиять на деятельность заёмщика, объём продаж в отрасли значительно сократился (более 10%)
-1

Для оценки экономических возможностей кроме количественных показателей необходимо оценить и проанализировать качественные показатели.

Использование внешней информации необходимо для анализа возможных политических, отраслевых и производственных рисков, которые могут повлиять на деятельность заёмщика в будущем. Следует ограничить аналитика перечнем информационных и аналитических агентств, исследованиями которых необходимо  руководствоваться при проведении анализа.

Оценка макроэкономической ситуации в отрасли, в которой функционирует заёмщик, проводится по параметрам, представленным в таблице 20.

Влияние макроэкономической ситуации и ситуации в отрасли, в которой функционирует заёмщик, оценивается в зависимости от суммарной балльной оценки согласно данным таблицы 21.

Таблица 21

Определение влияния макроэкономической ситуации и ситуации в отрасли

Суммарная балльная оценка
Влияние

Более или равно 9
Низкое

От 7 до 8
Умеренное

От 5 до 6
Среднее

От 4 до 5
Повышенное

Менее 4 баллов
Высокое

Оценка надёжности поставщиков и покупателей производится в соответствии с параметрами, перечисленными в таблице 22.

Таблица 22

Оценка надёжности контрагентов заёмщика

Параметр
Баллы

1. Количество контрагентов, доля которых в общем объёме поставок составляет не менее 50%:


    - свыше 10
5

    - от 7 до 10
4

    - от 4 до 6
3

    - менее 4
1

2. Количество покупателей продукции, доля которых в общем объёме продаж составляет не менее 50%:


    - свыше 10
5

    - население (розничная продажа)
4

    - от 7 до 10
3

    - от 4 до 6
2

    - менее 4
1

3. Надёжность основных контрагентов заёмщика, доля которых составляет не менее 50%)


- основные контрагенты заёмщика являются платёжеспособными, отсутствует негативная информация, в том числе данные о санкциях, судебных разбирательствах, скандалах в отношении контрагентов, отсутствие информации о связи с криминальными структурами
0

- возможности основных контрагентов заёмщика в выполнении своих обязательств в полном объёме и в срок могут быть ограничены ввиду организационно-правовой формы, задержки платежей (в частности для государственных предприятий)
-1

- имеется информация о скандалах, ассоциируемых с основными контрагентами заёмщика, и/или вероятность их связи с криминальными структурами
-2

- наличие негативной информации об основных контрагентах: о возможных санкциях, судебных разбирательствах и т.п., последствия которых могут существенно повлиять на финансовый результат деятельности заёмщика
-5

Оценка влияния надёжности контрагентов заёмщика на его кредитоспособность определяется в соответствии с суммарной балльной оценкой и данными таблицы 23.

Таблица 23

Определение влияния надёжности контрагентов заёмщика на его кредитоспособность

Суммарная балльная оценка
Влияние

Более или равно 9
Низкое

От 7 до 8
Умеренное

От 5 до 6
Среднее

От 3 до 4
Повышенное

Менее 3 баллов
Высокое

Оценка материально-технической базы производится в соответствии с параметрами таблицы 24.

Таблица 24

Оценка материально-технической базы заёмщика

Параметр
Баллы

1. Оценка материально-технической базы заёмщика


- заёмщик обладает современными материально-технической, производственной базой, инфраструктурой и технологиями
5

- заёмщик является собственником наибольшей части (более 50%) производственной и материально-технической базы и инфраструктуры, остальные помещёния и производственная база арендуются, срок действия договоров аренды превышает срок кредитования, качество основных фондов и технологий, применяемых заёмщиком, можно оценить как среднее
4

- большая часть производственной базы и инфраструктуры арендуются заёмщиком, срок действия договоров аренды превышает срок кредитования, качество основных фондов и технологий, применяемых заёмщиком, можно оценить как среднее
3

- производственная база заёмщика является устаревшей, заёмщик испытывает серьёзные проблемы с организацией материально-технической базы
0

2. Наличие лицензий и соответствующих разрешений для осуществления заёмщиком деятельности


- заёмщик имеет необходимые разрешения и лицензии на осуществление деятельности в течение длительного срока (превышающего срок кредитования)
1

- заёмщик имеет необходимые разрешения и лицензии на осуществлении деятельности в течение срока кредитования
0

- заёмщик имеет необходимые лицензии и разрешения на осуществление деятельности, действие которых заканчивается в период предполагаемого кредитования клиента
-1

- заёмщик имеет необходимые лицензии и разрешения на осуществление деятельности, действие которых заканчивается в период предполагаемого кредитования клиента, существует высокая вероятность отказа в выдаче необходимых лицензий и разрешений
-3

- заёмщик имеет необходимые лицензии и разрешения на осуществление деятельности, однако деятельность заёмщика оказывает неблагоприятное воздействие на окружающую среду и присутствует высокая вероятность отзыва необходимых лицензий и разрешений
-5

Оценка влияния материально-технической базы заёмщика на его кредитоспособность определяется в соответствии с суммарной балльной оценкой и данными таблицы 25.

Таблица 25

Определение влияния материально-технической базы заёмщика на его кредитоспособность

Суммарная балльная оценка
Влияние

Более или равно 5
Низкое

От 7 до 8
Умеренное

От 5 до 6
Среднее

От 4 до 5
Повышенное

Менее 4 баллов
Высокое

Оценка позиции заёмщика в отрасли производится для определения возможного уменьшения финансового результата деятельности вследствие потери заёмщиком занимаемого рыночного сегмента. Оценка степени риска производится по следующим аспектам:

· уровень конкуренции на отраслевом сегменте рынка: незначительный, значительный и высокий;

· устойчивость занимаемой клиентом доли отраслевого рыночного сегмента: 

· лидер в отрасли, 

· занимает определённый рыночный сегмент,

· занимает незначительный рыночный сегмент;

Определение влияния позиции заёмщика в отрасли на его кредитоспособность производится в соответствии с таблицей 26.

Таблица 26

Определение влияния позиции заёмщика в отрасли

на его кредитоспособность

Положение в отрасли
Уровень конкуренции


конкуренция незначительная
конкуренция значительная
конкуренция высокая

Лидер в отрасли
Низкое
Умеренное
Среднее

Занимает определенный рыночный сегмент
Низкое
Умеренное
Повышенное

Занимает незначительный рыночный сегмент в отрасли
Среднее
Среднее
Высокое

Оценка деловой репутации заёмщика проводится на основе заключений службы безопасности банка, а также с использованием внешних источников информации. Однако главным источником получения информации о выполнении заёмщиком своих обязательств должно стать Бюро кредитных историй. В СМИ информацию о деятельности и руководстве компании можно найти в том случае, если компания является публичной. С помощью поисковых систем можно найти всевозможную информацию о компании в Интернете. Однако в этом случае аналитику следует проанализировать источник информации, не может ли негативная или наоборот позитивная публикация носить «заказной характер». Независимость СМИ и её достоверность является одним из главных критериев при выборе источника информации.

Оценка деловой репутации заёмщика производится на основании параметров, представленных в таблице 27. Максимальная балльная оценка – 65 баллов.

Таблица 27

Оценка деловой репутации заёмщика

Параметр
Баллы

1. Оценка организационной структуры компании-заёмщика


- Заёмщик не входит в финансово-промышленную группу, связанные компании отсутствуют
5

- Заёмщик входит в финансово-промышленную группу или имеются связанные компании. Основные производственные активы находятся на балансе заёмщика или поручителя
4

- Заёмщик входит в финансово-промышленную группу или имеются связанные компании. Основные производственные активы находятся на балансе других участников группы, которые не принимают обязательства поручителя по сделке
0

- Заёмщик не входит в финансово-промышленную группу, однако существует риск реорганизации компании
-1

2. Оценка качества информации, предоставляемой заёмщиком банку


  - предоставление всей требуемой банком информации и информационная прозрачность деятельности заёмщика
10

  - предоставление всей требуемой банком информации при недостаточном раскрытии отдельных моментов деятельности заёмщика, не имеющих, по мнению банка, принципиального значения
7

  - предоставление всей требуемой банком информации и информационная прозрачность для банка деятельности заёмщика, однако заёмщиком используются "серые" схемы в деятельности
5

  - информационная непрозрачность отдельных факторов деятельности (в зависимости от необходимости данной информации при оценке конкретного заёмщика) 
3

- информационная непрозрачность деятельности заёмщика для банка и использование заёмщиком "серых" схем в деятельности
-5

  - отказ заёмщика от предоставления информации, имеющей, по мнению банка, принципиальное значение для принятия решения в отношении данного клиента или предоставление недостоверной информации
-10

3. Взаимоотношения заёмщика с банком


3.1. Срок обслуживания заёмщика в банке


    - не является клиентом банка
0

    - до 3 месяцев
2

    - от 3 до 6 месяцев
4

    - от 6 месяцев до 1 года
5

    - свыше 1 года до 3 лет
7

    - свыше 3 лет
10

3.2. Доля среднемесячных поступлений на расчётный счёт в банке за последние 6 месяцев 


    - нет
0

    - до 25% от суммарных поступлений на расчётные счёта заёмщика
3

    - от 25% до 50% от суммарных поступлений на расчётные счёта заёмщика
7

    - свыше 50% от суммарных поступлений на расчётные счёта заёмщика
10

3.3. Кредитная история в банке


    - в случае наличия продолжительной (более 1 года и свыше 2 кредитов) положительной кредитной истории заёмщика в банке
10

    - заёмщик имеет непродолжительную положительную кредитную историю в Банке
8

    - заёмщик имеет продолжительную кредитную историю в банке, имеется единичный случай несвоевременного исполнения обязательства сроком до 5 календарных дней, погашенного к настоящему моменту
7

    - заёмщик имеет продолжительную положительную кредитную историю в банке, имеется единичный случай нарушения обязательств перед банком сроком до 5 календарных дней, непогашенных к настоящему моменту
6

    - заёмщик имеет непродолжительную положительную кредитную историю в банке, имеются случаи несвоевременного исполнения обязательства сроком до 5 календарных дней, погашенного к настоящему моменту
5

    - имеется несколько (более 1) фактов нарушения погашения обязательств перед банком сроком до 5 календарных дней на протяжении анализируемого периода, но погашенных в настоящее время
4

    - наличие фактов неоднократного неисполнения заёмщиком обязательств перед банком сроком от 6 до 30 календарных дней
3

    - наличие фактов неоднократного неисполнения корпоративным клиентом своих обязательств перед банком сроком свыше 30 календарных дней
2

    - отсутствует
0

4. Взаимоотношения заёмщика с налоговыми органами


      - отсутствие у заёмщика просроченной задолженности перед бюджетом и внебюджетными фондами за анализируемый период, штрафных санкций и возможных целенаправленных проверок налоговых органов
0

      - отсутствие у заёмщика просроченной задолженности перед бюджетом и внебюджетными фондами за анализируемый период, штрафных санкций, но возможны целенаправленные проверки налоговых органов
-5

     - наличие у заёмщика незначительной просроченной задолженности перед бюджетом и внебюджетными фондами (менее 10% суммы задолженности по налогам), погашение которой осуществляется в соответствии с достигнутыми договоренностями в порядке реструктуризации
-7

      - у заёмщика имеется просроченная задолженность по налогам более 10% задолженности перед бюджетом, погашение которой осуществляется в соответствии с достигнутыми договорённостями в порядке реструктуризации
-10

      - наличие у заёмщика просроченной задолженности перед бюджетом и внебюджетными фондами, составляющей более 10% задолженности перед бюджетом, которая своевременно не погашается, или не достигнуто соглашение о погашении просроченной задолженности
-15

      - наличие просроченной задолженности перед бюджетом в размере, превышающем 50% задолженности перед бюджетом, и непринятие мер по её реструктуризации
-20

5. Качество менеджмента компании


     - менеджмент обладает достаточной квалификацией, хорошими знаниями рынка, принципов управления финансами; в управлении бизнесом широко применяются современные подходы – составление отчётности по международным стандартам, бюджетирование, качественная управленческая отчётность и др.
10

     - наличие определённых пробелов в знаниях менеджментом рынка или принципов управления финансами, менеджментом применяются управленческие технологии низкого качества
7

- наличие определённых пробелов в знаниях менеджментом рынка или принципов управления финансами, управленческие технологии менеджментом не применяются
5

- наличие у менеджмента недостаточности знаний и навыков управления финансовой деятельностью, управленческие технологии менеджментом не применяются
3

- наличие у менеджмента недостаточности знаний и навыков управления финансовой деятельности, формирование неблагоприятного имиджа в глазах деловых партнеров
0

6. Кредитная история заёмщика в других банках


- задолженность в других банках отсутствует
5

- имеется задолженность в других банках, кредитная история положительная
4

- имеется задолженность в других банках, просроченная задолженность отсутствует, информация о кредитной истории не предоставлена
3

- имеется задолженность в других банках, в настоящее время просроченная задолженность по кредитам отсутствует, однако заёмщиком допускались просроченные платежи по процентам или основному долгу до 5 дней
2

- имеется задолженность в других банках, в настоящее время просроченная задолженность по кредитам отсутствует, однако заёмщиком допускались просроченные платежи по процентам или основному долгу свыше 5 дней
0

- в настоящее время имеется просроченная задолженность в других банках
-5

7. Внешняя информация о заёмщике


- отсутствие данных о санкциях, судебных разбирательствах, скандалах в отношении заёмщика, отсутствие информации о связи с криминальными структурами
0

- скандалы, ассоциируемые с владельцами или менеджерами высшего звена, или вероятность их связи с криминальными структурами
-5

- наличие информации о возможных санкциях, судебных разбирательствах и т.п., последствия которых могут существенно повлиять на финансовый результат деятельности компании
-10

- наличие подтверждённой информации об аресте счётов или иного имущества, исполнительных листах и т.п.
-20

- процедура банкротства корпоративного клиента
-30

Оценка влияния деловой репутации заёмщика на его кредитоспособность определяется в соответствии с суммарной балльной оценкой и данными таблицы 28.

Таблица 28

Определение влияния деловой репутации заёмщика на его кредитоспособность

Суммарная балльная оценка
Влияние

Более или равно 50
Низкое

От 44 до 49
Умеренное

От 36 до 43
Среднее

От 19 до 35
Повышенное

Менее 19 баллов
Высокое

После определения влияния основных характеристик на кредитоспособность заёмщика определяется интегральная балльная оценка кредитоспособности заёмщика. В зависимости от влияния характеристике присваивается следующая балльная оценка (табл. 29).

Таблица 29

Определение балльной оценки влияния 

характеристик кредитоспособности заёмщика

Влияние характеристики
Балльная оценка

Низкое
10

Умеренное
8

Среднее
6

Повышенное
5

Высокое
0

Каждой характеристике кредитоспособности присваивается значимость. Значимость определяется экспертным путём специалистами банка, исходя из приоритетов характеристик при принятии решения о выдаче кредита заёмщику банка. Значимости характеристик, которые следует установить при определении кредитоспособности заёмщика в процентном соотношении, представлены в таблице 30.

  Таблица 30

Определение значимости характеристик кредитоспособности заёмщиков

Характеристика кредитоспособности заёмщика
Значимость, в %

1. Финансовые коэффициенты
18

2. Динамичность финансово-хозяйственной деятельности заёмщика
12

3. Макроэкономическая ситуация и ситуация в отрасли
15

4. Надежность поставщиков
15

5. Материально-техническая база заёмщика
10

6. Позиция заёмщика в отрасли
10

7. Деловая репутация заёмщика
20

После определения значимости характеристик кредитоспособности заёмщиков рассчитывается интегральная балльная оценка кредитоспособности (табл. 31).

Таблица 31

Расчёт интегральной балльной оценки кредитоспособности заёмщика

Характеристика кредитоспособности заёмщика
Оценка влияния фактора в баллах
Значимость фактора%
Взвешенная балльная оценка (баллы)


Низкое
Умеренное
Среднее
Повышенное
Высокое



1. Финансовые коэффициенты





18


2. Динамичность финансово-хозяйственной деятельности заёмщика





12


3. Макроэкономическая ситуация и ситуация в отрасли





15


4. Надежность поставщиков





15


5. Материально-техническая база заёмщика





10


6. Позиция заёмщика в отрасли





10


7. Деловая репутация заёмщика





20


Интегральная оценка кредитоспособности заёмщика в баллах
Х
Х
Х
Х
Х
Х
∑

В зависимости от интегральной балльной оценки кредитоспособности заёмщик классифицируется в одну из групп, перечисленных в таблице 32.

Таблица 32

Определение группы кредитоспособности заёмщика

Группа кредито-

способности
Балльная оценка
Характеристика группы

1
От 9,36 баллов
Кредитоспособность заёмщика - высокая, по совокупности факторов, характеризующих кредитоспособность, кредитный риск банка при кредитовании заёмщиков данной группы оценивается как низкий. Возможно предоставление заёмщику кредитных продуктов без обеспечения

2
От 7,60 до 9,35 баллов
Деятельность заёмщиков данной группы подвержена циклическим изменениям, сконцентрирована на определённой группе поставщиков или покупателей. По совокупности факторов, характеризующих кредитоспособность, кредитный риск банка при кредитовании заёмщиков данной группы оценивается как умеренный

3
От 6,0 до 7,59 баллов
Имеются негативные тенденции в деятельности заёмщика, неблагоприятные макроэкономические и отраслевые процессы могут привести к неспособности заёмщика выполнять свои обязательства, по совокупности факторов, характеризующих кредитоспособность, кредитный риск Банка при кредитовании заёмщиков данной группы оценивается как средний.  Кредитование клиентов данной группы возможно только при наличии обеспечения

4
От 4,0 до 5,9 баллов
Финансовое положение заёмщика – неустойчивое, деятельность заёмщика ухудшается за счёт неблагоприятной ситуации в отрасли, по совокупности факторов, характеризующих кредитоспособность, кредитный риск банка при кредитовании заёмщиков данной группы оценивается как повышенным. Кредитование заёмщиков данной группы возможно при наличии ликвидного обеспечения.

5
Менее 4 баллов
Финансовое положение заёмщика – критическое, существенный объём просроченной задолженности перед кредиторами создает угрозу банкротства компании, по совокупности факторов, характеризующих кредитоспособность, кредитный риск банка при кредитовании заёмщиков данной группы оценивается как высокий. Заёмщики данной группы являются некредитоспособными

После определения группы кредитоспособности заёмщика оценивается обеспечение, предлагаемое заёмщиком по кредитной сделке. При оценке предлагаемого обеспечения необходима информация не только для определения его рыночной стоимости, но и для оценки его ликвидности. Подобная информация может содержаться в специализированных справочных изданиях. Или определение рыночной стоимости обеспечения производится независимым оценщиком, либо специалистами отдела залогов банка.

В соответствии с основными критериями оценки обеспечения разделим обеспечение на 4 категории (табл. 33). При этом обеспечение относится к указанной категории при условии, что залоговая стоимость обеспечения равна сумме кредита.

Таблица 33

Классификация обеспечения

Категория обеспечения
Характеристика

1 категория
Высоколиквидное обеспечение – имущество, которое банк без финансовых потерь может быстро реализовать или принять в качестве отступного при неисполнении заёмщиком обязательств по кредиту:

· залог котируемых ценных бумаг,

· гарантийный депозит,

· долговые обязательства,

· залог аффинированных драгоценных металлов в слитках.

2 категория
· залог ликвидных автотранспортных средств (при условии страхования и залога ПТС в банке),

· залог котируемых ценных бумаг и долговых обязательств ограниченной ликвидности,

· залог ликвидного недвижимого имущества на территории действия банка,

· поручительства юридических лиц, относящихся к 1 группе согласно настоящей методике.

3 категория
· залог товаров в обороте или на складе, основных средств (кроме ликвидных автотранспортных средств), 

· залог некотируемых ценных бумаг или долговых обязательств низкой ликвидности,

· залог имущественных прав на строящиеся объекты недвижимости,

· поручительство третьих лиц, кроме лиц, перечисленных выше.

4 категория
· прочее обеспечение или его отсутствие.

В зависимости от предлагаемого обеспечения по кредитной сделке и группы кредитоспособности заёмщика определяется категория кредитной сделки (табл. 34). 

Таблица 34

Определение категории кредитной сделки

Группа кредитоспособности заёмщика
Категория обеспечения 


1
2
3
4

1
1
2
2
2

2
1
2
2
3

3
1
3
3
4

4
1
4
4
5

5
1
4
5
5

Характеристика и описание категорий кредитной сделки представлены в таблице 35.

Таблица 35

Категории кредитной сделки

Наименование категории кредитной сделки
Описание

1 категория
Обеспечение – высоколиквидное, кредитный риск банка по сделке – низкий. Лимит кредитования рассчитывается исходя из залоговой стоимости предмета обеспечения.

2 категория
Заёмщик является кредитоспособным, кредитный риск банка по сделке можно оценить как умеренный. Базой для расчёта лимита риска выступает выручка от реализации.

3 категория
Заёмщик является кредитоспособным, но кредитный риск по сделке оценивается как средний. Кредитование возможно при наличии обеспечения и перехода заёмщика на расчётно-кассовое обслуживание в банк, сумма поступлений выручки от реализации на расчётный счёт в банк не должна быть менее суммы кредита. 

4 категория
Кредитный риск – повышенный, кредитование возможно только при наличии ликвидного обеспечения.

5 категория
Кредитование связано с высоким риском.

Лимит кредитования рассчитывается в зависимости от категории кредитной сделки. Так, по 1 категории в качестве базы для расчёта лимита кредитования должна выступать рыночная стоимость предмета залога. Высоколиквидное обеспечение снижает кредитный риск банка. В остальных случаях, базой для расчёта лимита кредитования должна быть среднемесячная выручка от реализации за анализируемые периоды.

Лимит кредитования может быть рассчитан исходя из планируемого денежного потока заёмщика на период кредитования. Однако построение планируемого денежного потока требует взвешенного подхода не только со стороны кредитного эксперта, но и со стороны заёмщика. А значит, потребуется достаточно большое количество документов, что удлинит процесс рассмотрения кредитной заявки и может вызвать недовольство со стороны клиента при запросе длинного перечня документов. Поэтому, на наш взгляд, лимит кредитования целесообразно рассчитывать следующим образом.

Таблица 36

Расчёт лимита кредитования заёмщика

Наименование показателя
Обозна-чение
Значение на последнюю отчётную дату
Алгоритм расчёта

I. Для кредитных сделок 1 категории 




Залоговая стоимость обеспечения
Зст

Устанавливается отделом залогов банка или экспертно

 Лимит кредитования
Л

Л = Зст

II. Для кредитных сделок иных категорий




1. Расчёт лимита кредитования в зависимости от группы кредитоспособности заёмщика и категории обеспечения




1.1. Корректирующий коэффициент
Кк

Устанавливается исходя из категории предлагаемого обеспечения и группы кредитоспособности заёмщика

1.2. Среднемесячная выручка от реализации
В ср

Определяется как среднеарифметическая величина выручки от реализации (стр.010 формы №2) за последние 4 квартала

1.3. Лимит кредитования в зависимости от среднемесячной выручки от реализации
Л1

К1 = Вср Х Кк

 2. Расчёт лимита кредитования в зависимости от максимально возможного объёма обязательств 




2.1. Минимально допустимое значение коэффициента автономии
Кфн

Определяется исходя из нормативных значений коэффициента (см. табл. 2.)

2.2. Валюта баланса заёмщика 
В

Форма №1 стр. 700

2.3. Максимальный размер обязательств заёмщика
Омакс

Омакс = (1-Кфн)*В

2.4. Фактические обязательства заёмщика на последнюю отчётную дату
О



2.5. Разница между максимальным фактическим размером обязательств заёмщика
Р



2.6. Лимит кредитования в зависимости от максимально возможного объёма обязательств
Л2

К2=0, если Р<0;

К2=Р, если Р>0

3. Расчёт лимита кредитования в зависимости от размера уплачиваемых процентов




3.1.  Минимально допустимое значение коэффициента покрытия процентных платежей
Кпп

4

3.2. Операционная прибыль до уплаты процентов, налога на прибыль и амортизации
По

Форма №2 Стр.050 + стр.060+ стр.080+стр.090-стр.100 + амортизация

3.3. Процентные платежи по кредитным договорам, договорам займа и лизинговым соглашениям, в % за последний расчётный период
Пп

Данные аналитического учёта

3.4. Максимальный размер обязательств заёмщика по кредитам и займам в зависимости от размера уплачиваемых процентов
Пмакс

Пмакс=(По / Кпп) / Пп

3.5.Фактические обязательства заёмщика по кредитам и займам на последнюю отчётную дату
Окз



3.6. Лимит кредитования в зависимости от размера уплачиваемых процентов
Л3

Л3=0, если Пмакс<Окз; Л3=Пмакс-Окз, если Пмакс>Окз

4. Лимит кредитования 
Лк

Лк=Л1*0,6+Л2*0,2+Л3*0,2

Корректировочный коэффициент устанавливается экспертно специалистами банка, исходя из кредитной политики банка и категории кредитной сделки. На наш взгляд, целесообразно установить следующие значения корректировочного коэффициента.

Таблица 37

Определение корректировочного коэффициента

Категория кредитной сделки
Значение корректировочного коэффициента

2 категория
0,7

3 категория
0,5

4 категория
0,2

5 категория
0,0

При установлении корректировочных коэффициентов мы исходили из того, что чаще всего выручка предприятия заёмщика поступает на расчётные счёта в обслуживающих банках. Большинство банков при предоставлении кредита в первую очередь ставят условие о переходе на расчётно-кассовое обслуживание в кредитующий банк. Таким образом, кредитующий банк может воспользоваться правом на безакцептное списание денежных средств с расчётного счёта в банке для погашения кредита. Кроме того, чаще всего цель краткосрочного кредита – пополнение оборотных средств, а значит, у предприятия в перспективе выручка от реализации должна будет возрасти. Если брать пессимистический прогноз, то источником погашения кредита станет текущая выручка от реализации или принятое обеспечение. 

Предложенную интегрированную методику определения кредитоспособности заёмщиков на практике можно автоматизировать с помощью программы Excel.

В интегрированной методике определения кредитоспособности заёмщика автором были предприняты шаги для устранения недостатков, которые присущи общепринятым методикам:

· отобраны количественные показатели, которые полно и всесторонне характеризуют финансовое состояние предприятия. Отбор производился на основе корреляционной взаимосвязи между финансовыми коэффициентами
;

· нормативное значение для финансовых коэффициентов устанавливается на основании среднеотраслевых значений соответствующих финансовых коэффициентов, рассчитанных Госкомстатом России. Таким образом, оценка финансового состояния заёмщика производится в сравнении с российскими предприятиями той же отрасли;

· оценка количественных показателей производится на основании их динамики за последние чётыре отчётных периода, определяется стабильность показателей, 

· использование качественных показателей, уточнены их характеристики и определены критерии оценки,

· отсутствие субъективного влияния на оценку качественных показателей,

· определены и обоснованы удельные веса для каждого показателя, характеризующего кредитоспособность заёмщика;

· универсальность методики;

· простота использования, возможность быстрого получения результатов;

· возможность расчёта лимита кредитования и внесения изменений в соответствии с кредитной политикой банка;

использование мнений и заключений подразделений банка (службы безопасности, отдела залогов).

Финансовая отчётность коммерческих банков

БАЛАНСОВЫЙ ОТЧЁТ ЗАКРЫТОГО АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА 

АКБ «ТИРАСПРОМСТРОЙБАНК» 

ЗА 2004 ГОД
Таблица 38

Баланс ЗАО АКБ «Тираспромстройбанк» на 1.01.2005 г.

руб. ПМР

Активы
01.01.2005 г.
01.01.2004 г.

Денежные средства и остатки на корреспондентских счетах в банках и ПРБ
11 802 193,39
9 477 797,70

Обязательные резервы в ПРБ 
1 381 206,01
1 756 241,64

Ценные бумаги, приобретённые для продажи
0,00
0,00

Размещения и кредиты банкам
3 600 000,00
5 381 749,00

Кредиты и авансы клиентам
34 326 172,78
19 775 029,98

Вложения в ценные бумаги
0,00
0,00

Другие инвестиции
297,97
297,97

Прочие активы
11 289 308,39
3 578 008,34

Наращенные (начисленные) проценты и доходы
0,00
44 663,50

Материальные и нематериальные активы за минусом износа
1 193 830,06
904 920,39

Итого активов
63 593 008,60
40 918 708,52





Пассивы



ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
40 195 438,30
20 414 564,57

Средства банков
56 324,22
53 356,52

Средства клиентов
19 263 475,34
13 641 381,12

Полученные кредиты и обязательства по финансовому лизингу
7 250 000,00
250 000,00

Выпущенные ценные бумаги
1 190 000,00
191 400,00

Наращенные (начисленные) проценты и доходы
1 500,00
0,00

Прочие обязательства
12 434 138,74
6 278 426,93

КАПИТАЛ
23 397 570,30
20 548 099,29

Акционерный (уставный) капитал
22 452 000,00
19 548 750,00

Избыточный капитал
0,00
54 054,40

Фонд переоценки основных средств и нематериальных активов
437 191,29
459 103,47

Нераспределённая прибыль (непокрытый убыток) и прочие резервы и фонды
508 379,01
563 624,42

Собственные акции, выкупленные у акционеров
0,00
 77 433,00

Итого пассивов
63 593 008,60
40 962 663,86

    Председатель Правления                                                                             Дизов И.М.

    Главный бухгалтер                                                                                     Цуркан Т.П.

Банковская статистика 

Таблица 39 

Результаты размещения облигаций ПРБ

Регистрационный номер


Срок обращения,  дней
Объём, объявленный к продаже, 

тыс. руб.
Объём спроса, 

тыс. руб.
Фиксированная цена 

предложения,

тыс. руб.
Объём реализации, тыс. руб.
Доходность,        руб.
Дата погашения

от 17 марта 2005 года (выпуск № 36)

  410036PRB
7
1000
-
100
-
98,63
24.03.05г.

  420036PRB
14
1000
500
100
500
231,51
31.03.05г.

  440036PRB
31
1500
1500
100
1500
517,81
17.04.05г.

от 24 марта 2005 года (выпуск № 37)

  410037PRB
7
1000
-
100
-
98,63
31.03.05г.

  420037PRB
14
1000
1000
100
1000
231,51
07.04.05г.

  440037PRB
31
1500
1500
100
1500
517,81
24.04.05г.

от 31 марта 2005 года (выпуск № 38)

  410038PRB
7
1000
500
100
500
98,63
07.04.05г.

  420038PRB
14
1000
500
100
500
231,51
14.04.05г.

  440038PRB
31
1500
-
100
-
575,34
31.04.05г.

                                                                                        от 21 апреля 2005 года (выпуск 41
)

  410041PRB
7
1000
1000
100
1000
98,63
28.04.05г.

  420041PRB
14
1000
1000
100
1000
231,51
05.05.05г.

  440041PRB
31
1500
-
100
-
517,81
21.05.05г.

 от 28 апреля 2005 года (выпуск № 42)

  410042PRB
7
1000
1000
100
1000
115,07
05.05.05г.

  420042PRB
14
1000
1000
100
1000
267,12
12.05.05г.

  440042PRB
31
1500
-
100
-
635,62
28.05.05г.

от 05 мая 2005 года (выпуск № 43)

  410043PRB
7
1000
1000
100
1000
115,07
12.05.05г.

  420043PRB
14
1000
1000
100
1000
267,12
19.05.05г.

  440043PRB
31
1500
700
100
700
635,62
05.06.05г.

от  12 мая 2005 года (выпуск № 44)

  410044PRB
7
1500
700
100
700
115,07
19.05.05г.

  420044PRB
14
1500
700
100
700
267,12
26.05.05г.

  440044PRB
31
  500
-
100
-
635,62
12.06.05г.

от 19 мая 2005 года (выпуск № 45)

  410045PRB
7
1500
1500
100
1500
115,07
26.05.05г.

  420045PRB
14
1500
700
100
700
267,12
02.06.05г.

  440045PRB
31
  500
-
100
-
635,62
19.06.05г.

Таблица 40

Денежные показатели финансового рынка ПМР, тыс. руб.

Период
Рублёвое денежное предложение
Темп роста
 к началу года, %
Совокупное денежное предложение
Темп роста
 к началу года, %


в том числе:
всего

в том числе:
всего



наличные
 деньги
уд. вес,
 %
безналичные
 средства
уд. вес,
 %


рублёвый
компонент
уд. вес,
 %
валютный
компонент
уд. вес,
 %



2004 год

01.01.
96 304,0
27,2
257 847,2
72,8
354 151,2
-
354 151,2
60,9
227 065,8
39,1
581 217,0
-

01.02.
83 346,2
21,8
298 874,6
78,2
382 220,8
107,9
382 220,8
58,6
270 565,4
41,4
652 786,2
112,3

01.03.
79 934,9
21,0
301 097,8
79,0
381 032,7
107,6
381 032,7
59,3
261 066,3
40,7
642 099,0
110,5

01.04.
80 169,1
21,9
285 912,7
78,1
366 081,8
103,4
366 081,8
56,2
285 636,6
43,8
651 718,4
112,1

01.05.
93 232,4
24,5
287 566,8
75,5
380 799,2
107,5
380 799,2
57,0
286 900,1
43,0
667 699,3
114,9

01.06.
87 547,8
21,1
326 786,5
78,9
414 334,3
117,0
414 334,3
54,1
351 543,8
45,9
765 878,1
131,8

01.07.
90 755,2
21,9
324 467,7
78,1
415 222,9
117,2
415 222,9
57,0
313 182,9
43,0
728 405,8
125,3

01.08.
104 605,3
24,1
330 674,4
76,0
435 279,7
122,9
435 279,7
57,2
325 635,7
42,8
760 915,4
130,9

01.09.
102 937,5
24,2
321 894,0
75,8
424 831,5
120,0
424 831,5
56,4
328 231,1
43,6
753 062,6
129,6

01.10.
95 266,5
21,9
340 693,2
78,1
435 959,7
123,1
435 959,7
59,0
302 785,7
41,0
738 745,4
127,1

01.11.
93 501,7
20,4
365 405,8
79,6
458 907,5
129,6
458 907,5
58,0
332 370,1
42,0
791 277,6
136,1

01.12.
93 154,7
20,4
363 894,6
79,6
457 049,3
129,1
457 049,3
54,0
388 643,6
46,0
845 692,9
145,5

2005 год

01.01.
110 299,6
24,1
347 541,9
75,9
457 841,5
-
457 841,5
52,6
412 909,0
47,4
870 750,5
-

01.02.
100 189,2
23,0
336 348,8
77,1
436 538,0
95,4
436 538,0
50,2
432 346,0
49,7
868 884,0
99,8

01.03.
110 077,1
24,3
343 760,3
75,8
453 837,4
99,1
453 837,4
50,5
444 283,5
49,5
898 120,9
103,1

01.04.
114 597,5
24,8
347 283,6
75,2
461 881,1
100,9
461 881,1
55,3
373 781,9
44,7
835 663,0
96,0

01.05.
87 296,3
20,3
343 898,1
79,8
431 194,4
94,2
431 194,4
51,6
404 578,6
48,4
835 773,0
96,0

Таблица 41

              Средневзвешенные процентные ставки по выданным кредитам за апрель 2005 года

Процентная ставка
Средневзвешенные процентные ставки по выданным кредитам

в рублях ПМР





Средневзвешенные процентные ставки по выданным кредитам

в валюте (рублёвый эквивалент)







физическим лицам

юридическим лицам

на межбанковском рынке

физическим лицам

юридическим лицам

на межбанковском рынке



%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.

Беспроцентные:
x
0,0
x
0,0
x
0,0
x
0,0
x
0,0
x
0,0

Процентные в т. ч.
15,3
969 962,2
14,5
31 164 104,3
16,5
455 000,0
19,0
19 266 172,6
11,9
141 247 192,8
2,4
1 290 345 930,0

до 30
22,6
115 000,0
11,9
14 645 342,0
-
0,0
21,4
1 611 661,4
22,0
3 728 752,8
2,4
1 280 625 810,0

от 31 до 90
-
0,0
11,4
5 403 357,0
-
0,0
24,0
139 043,7
6,5
11 751 960,9
-
0,0

от 91 до 180
19,5
140 630,4
21,6
4 230 389,0
16,5
455 000,0
21,0
1 234 562,0
17,4
8 929 800,7
16,0
1 620 020,0

от 181 до 1 года
13,4
694 109,0
18,9
4 579 704,1
-
0,0
18,4
12 903 860,2
15,9
34 022 014,0
10,0
8 100 100,0

от 1 года до 3 лет
10,7
20 222,8
16,2
2 305 312,16
-
0,0
20,2
2 942 725,7
10,2
54 707 317,4
-
0,0

свыше 3-х лет
-
0,0
-
0,0
-
0,0
12,2
434 319,6
9,7
28 107 347,0
-
0,0

Итоговые сведения:
x
969 962,2
x
31 164 104,3
x
455 000,0
x
19 266 172,6
x
141 247 192,8
x
1 290 345 930,0

Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам за апрель 2005 года


Средневзвешенные процентные ставки по привлечённым депозитам в рублях ПМР





Средневзвешенные процентные ставки по привлеченным депозитам в валюте (рублёвый эквивалент)







физическим лицам

юридическим лицам

на межбанковском рынке

физическим лицам

юридическим лицам

на межбанковском рынке



%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.
%
Сумма, руб.

Беспроцентные:
x
0,0
x
0,0
x
0,0
x
2 466 081,4
x
113 134,5
x
0,0

Процентные в т. ч.
15,3
40 037,0
5,3
3 177 397,7
16,5
455 000,0
10,5
34 497 551,4
3,5
53 308 346,9
4,0
42 435 580,0

до 30
0,0
0,0
-
0,0
-
0,0
0,0
0,0
1,9
42 670 921,8
3,5
40 815 560,0

от 31 до 90
0,0
0,0
15,0
235 000,0
-
0,0
7,8
2 638 979,5
-
0,0
-
0,0

от 91 до 180
15,5
19 477,0
9,0
95 000,0
16,5
455 000,0
8,7
1 746 577,5
10,0
32 446,0
16,0
1 620 020,0

от 181 до 1 года
15,2
20 260,0
16,0
20 000,0
-
0,0
9,6
1 373 258,2
10,1
9 412 160,0
-
0,0

от 1 года до 3 лет
15,0
300,0
5,3
706 000,0
-
0,0
11,0
5 248 673,8
11,6
1 107 766,0
-
0,0

свыше 3-х лет
-
0,0
4,0
2 121 397,7
-
0,0
10,8
23 490 062,4
5,0
85 053,0
-
0,0

Итоговые сведения:
x
40 037,0
x
3 177 397,7
x
455 000,0
x
36 963 632,8
x
53 421 481,4
x
42 435 580,0

Таблица 42

Объём операций физических лиц с наличной иностранной валютой

 через уполномоченные банки и кредитные организации 

(покупка/продажа населением)

 тыс. долл. США 


Доллар США
Евро
Рубль России
Гривна Украины
Лей Молдовы
Прочие валюты
Всего
Сальдо купли-продажи


покупка
продажа
покупка
продажа
покупка
продажа
покупка
продажа
покупка
продажа
покупка
продажа
покупка

населением
продажа

населением


2004 год

Январь
1 869,0
2762,3
200,8
215,5
185,2
222,1
134,1
120,2
128,1
96,4
–
0,2
2 517,2
3 416,6
-899,4

Февраль
2 430,1
2499,1
273,1
252,2
129,7
169,6
109,2
119,8
134,7
101,3
–
0,1
3 076,8
3 142,1
-65,3

Март
2 575,3
2 872,7
210,3
238,6
116,7
207,6
169,2
126,8
170,3
111,9
–
1,2
3 241,8
3 558,7
-316,9

Апрель
2 566,4
3 575,1
250,3
317,0
105,5
331,3
167,8
149,7
205,4
150,5
–
0,5
3 295,4
4524,0
-1 228,6

Май
2 787,1
3 274,8
273,0
305,1
101,3
280,7
145,3
140,2
135,7
135,4
–
1,4
3 442,4
4 137,7
-695,3

Июнь
3 159,1
4 086,4
252,6
280,5
159,1
331,5
168,8
158,7
188,2
163,1
–
0,2
3 927,8
5 020,4
-1 092,6

Июль
2 980,3
5 062,3 
290,1
355,0
272,8
437,6
236,8
202,9
211,1
178,7
–
1,1
3 991,1
6 237,5
-2 246,4

Август
4 034,7
4 916,2
356,2
452,8
290,0
371,4
215,8
229,1
187,8
138,5
–
0,9
5 084,4
6 108,9
-1 024,5

Сентябрь
3 656,0
5 385,3
278,7
398,1
153,1
605,4
244,3
249,0
181,6
165,2
–
1,3
4 513,7
6 804,3
-2 290,5

Октябрь
4 340,3
4 983,0
248,7
331,4
130,3
1 324,7
208,2
306,6
174,7
173,6
–
2,1
5 102,2
7 121,4
-2 019,2

Ноябрь
4 482,3
4 801,8
327,0
339,7
125,5
1 220,2
356,6
266,0
185,1
162,7
–
0,4
5 476,5
6 790,8
-1 314,3

Декабрь
5 410,3
5 940,2
467,0
577,9
138,6
1 030,5
216,5
143,0
188,8
184,5
–
0,3
6 421,2
7 876,4
-1 455,2

2005 год

Январь
4 075,4 
4 779,7 
 294,0 
 491,7 
 220,2 
 533,2
 128,3 
 134,9 
 189,6 
 161,7 
–
 0,3 
 4 907,5 
 6 101,6
-1 194,1

Февраль
4 717,3
5 136,6
304,9
488,8
236,6
339,4
145,1
127,8
213,6
159,5
–
0,3
5 617,5
6 252,4
-634,9

Март
6 831,7
5 420,5
385,6
695,4
195,6
950,4
154,4
150,0
216,1
239,3
–
0,5
7 783,4
7 456,1
327,3

Апрель
6 154,9
5 549,7
356,0
838,4
149,7
429,8
169,3
151,1
251,2
224,1
–
0,8
7 081,1
7 193,9
-112,8

Май
















Июнь
















Июль
















Август
















Сентябрь
















Октябрь
















Ноябрь
















Декабрь
















Приложение 1

Официальные обменные курсы иностранных валют, 

установленные Приднестровским республиканским банком в апреле 2005 года 

руб. ПМР


Ед.
01.04.05
02.04.05
05.04.05
06.04.05
07.04.05
08.04.05
09.04.05
12.04.05
13.04.05
14.04.05
15.04.05

Доллар США
1
     8,0920   
     8,0990   
     8,1040   
     8,1052   
     8,1054   
     8,1049   
     8,1036   
     8,1041   
     8,1041   
     8,1041   
     8,1038   

Английский фунт стерлингов
1
   15,2065   
   15,2942   
   15,2250   
   15,1956   
   15,2600   
   15,2672   
   15,1529   
   15,2706   
   15,3386   
   15,3484   
   15,3040   

Евро 
1
   10,5200   
   10,5200   
   10,5000   
   10,4500   
   10,4500   
   10,4500   
   10,4500   
   10,4500   
   10,5000   
   10,5000   
   10,5000   

Швейцарский франк
1
     6,7591   
     6,7655   
     6,7331   
     6,6792   
     6,7315   
     6,7558   
     6,6928   
     6,7619   
     6,7970   
     6,7766   
     6,7212   

Словацкая крона
100
   28,4650   
   28,4896   
   26,7992   
   26,8032   
   26,8038   
   26,8022   
   26,7979   
   26,7995   
   26,7995   
   26,7995   
   26,7985   

Польский злотый
10
   27,3600   
   27,3837   
   25,5033   
   25,5070   
   25,5077   
   25,5061   
   25,5020   
   25,5036   
   25,5036   
   25,5036   
   25,5026   

Норвежская крона
10
   13,3079   
   13,3194   
   12,8151   
   12,8170   
   12,8173   
   12,8165   
   12,8145   
   12,8153   
   12,8153   
   12,8153   
   12,8148   

Шведская крона
10
   11,9708   
   11,9811   
   11,4742   
   11,4759   
   11,4761   
   11,4754   
   11,4736   
   11,4743   
   11,4743   
   11,4743   
   11,4739   

Венгерский форинт
100
     4,4422   
     4,4460   
     4,2210   
     4,2217   
     4,2218   
     4,2215   
     4,2208   
     4,2211   
     4,2211   
     4,2211   
     4,2209   

Словенский толар
10
     0,4497   
     0,4501   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   
     0,4376   

Болгарский лев 
1
     5,5132   
     5,5180   
     5,3616   
     5,3624   
     5,3626   
     5,3622   
     5,3614   
     5,3617   
     5,3617   
     5,3617   
     5,3615   

Румынский лей
100 000
   29,7411   
   29,7668   
   28,7340   
   28,7382   
   28,7389   
   28,7371   
   28,7325   
   28,7343   
   28,7343   
   28,7343   
   28,7332   

Израильский шекель
1
     1,8810   
     1,8826   
     1,7553   
     1,7555   
     1,7556   
     1,7555   
     1,7552   
     1,7553   
     1,7553   
     1,7553   
     1,7552   

Турецкая лира
1 000 000
     6,3170   
     6,3224   
     6,0378   
     6,0387   
     6,0389   
     6,0385   
     6,0375   
     6,0379   
     6,0379   
     6,0379   
     6,0377   

Японская иена
100
     7,5534   
     7,5382   
     7,5121   
     7,4476   
     7,4953   
     7,4831   
     7,4564   
     7,4865   
     7,5191   
     7,5542   
     7,5209   

Украинская гривна
1
     1,4450   
     1,4463   
     1,4471   
     1,4474   
     1,4474   
     1,4473   
     1,4471   
     1,4472   
     1,4472   
     1,4472   
     1,4471   

Российский рубль
1
     0,2905   
     0,2905   
     0,2905   
     0,2890   
     0,2900   
     0,2910   
     0,2900   
     0,2900   
     0,2900   
     0,2915   
     0,2915   

Молдавский лей
1
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   

Белорусский рубль
100
     0,3753   
     0,3756   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   
     0,3762   

Литовский лит
1
     3,1416   
     3,1443   
     2,8091   
     2,8096   
     2,8096   
     2,8094   
     2,8090   
     2,8092   
     2,8092   
     2,8092   
     2,8091   

Латвийский лат
1
   15,4854   
   15,4988   
   15,0642   
   15,0664   
   15,0668   
   15,0659   
   15,0635   
   15,0644   
   15,0644   
   15,0644   
   15,0638   

Таджикский сомони
1
2,6592
2,6615
2,7285
2,7289
2,7290
2,7288
2,7284
2,7286
2,7286
2,7286
2,7285

Казахский тенге
10
6,2304
6,2358
6,1209
6,1218
6,1220
6,1216
6,1206
6,1210
6,1210
6,1210
6,1208

Азербайджанский манат
10 000
   16,6893   
   16,7037   
   16,5181   
   16,5205   
   16,5209   
   16,5199   
   16,5173   
   16,5183   
   16,5183   
   16,5183   
   16,5177   

Окончание приложения 1


Ед.
16.04.05
19.04.05
20.04.05
21.04.05
22.04.05
23.04.05
26.04.05
27.04.05
28.04.05
29.04.05
30.04.05

Доллар США
1
     8,1041   
     8,1036   
     8,1000   
     8,1005   
     8,1010   
     8,1013   
     8,0989   
     8,1002   
     8,1002   
     8,1000   
     8,1001   

Английский фунт стерлингов
1
   15,2503   
   15,3660   
   15,4564   
   15,5270   
   15,5239   
   15,4889   
   15,5045   
   15,4471   
   15,3944   
   15,4175   
   15,4995   

Евро 
1
   10,5000   
   10,5000   
   10,5000   
   10,5500   
   10,6000   
   10,6000   
   10,6000   
   10,6000   
   10,6000   
   10,5500   
   10,5500   

Швейцарский франк
1
     6,6976   
     6,7909   
     6,8245   
     6,8428   
     6,8705   
     6,8475   
     6,8305   
     6,8149   
     6,7801   
     6,7942   
     6,8321   

Словацкая крона
100
   26,7995   
   26,7979   
   26,7860   
   26,7876   
   26,7893   
   26,7903   
   26,7823   
   26,7866   
   26,7866   
   26,7860   
   26,7863   

Польский злотый
10
   25,5036   
   25,5020   
   25,4907   
   25,4923   
   25,4938   
   25,4948   
   25,4872   
   25,4913   
   25,4913   
   25,4907   
   25,4910   

Норвежская крона
10
   12,8153   
   12,8145   
   12,8088   
   12,8096   
   12,8104   
   12,8108   
   12,8071   
   12,8091   
   12,8091   
   12,8088   
   12,8090   

Шведская крона
10
   11,4743   
   11,4736   
   11,4685   
   11,4692   
   11,4699   
   11,4703   
   11,4669   
   11,4688   
   11,4688   
   11,4685   
   11,4686   

Венгерский форинт
100
     4,2211   
     4,2208   
     4,2190   
     4,2192   
     4,2195   
     4,2196   
     4,2184   
     4,2191   
     4,2191   
     4,2190   
     4,2190   

Словенский толар
10
     0,4376   
     0,4376   
     0,4374   
     0,4374   
     0,4374   
     0,4374   
     0,4373   
     0,4374   
     0,4374   
     0,4374   
     0,4374   

Болгарский лев 
1
     5,3617   
     5,3614   
     5,3590   
     5,3593   
     5,3596   
     5,3598   
     5,3583   
     5,3591   
     5,3591   
     5,3590   
     5,3590   

Румынский лей
100 000
   28,7343   
   28,7325   
   28,7198   
   28,7215   
   28,7233   
   28,7244   
   28,7159   
   28,7205   
   28,7205   
   28,7198   
   28,7201   

Израильский шекель
1
     1,7553   
     1,7552   
     1,7544   
     1,7545   
     1,7546   
     1,7547   
     1,7542   
     1,7545   
     1,7545   
     1,7544   
     1,7544   

Турецкая лира
1 000 000
     6,0379   
     6,0375   
     6,0349   
     6,0352   
     6,0356   
     6,0358   
     6,0340   
     6,0350   
     6,0350   
     6,0349   
     6,0349   

Японская иена
100
     7,4775   
     7,5263   
     7,5602   
     7,5748   
     7,5732   
     7,6019   
     7,6614   
     7,6460   
     7,6273   
     7,6502   
     7,7107   

Украинская гривна
1
     1,4472   
     1,4471   
     1,4464   
     1,4465   
     1,4466   
     1,4467   
     1,4462   
     1,4465   
     1,4465   
     1,4464   
     1,4464   

Российский рубль
1
     0,2910   
     0,2910   
     0,2915   
     0,2925   
     0,2920   
     0,2920   
     0,2890   
     0,2905   
     0,2905   
     0,2910   
     0,2910   

Молдавский лей
1
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   
     0,6450   

Белорусский рубль
100
     0,3762   
     0,3762   
     0,3760   
     0,3760   
     0,3760   
     0,3761   
     0,3759   
     0,3760   
     0,3760   
     0,3760   
     0,3760   

Литовский лит
1
     2,8092   
     2,8090   
     2,8078   
     2,8079   
     2,8081   
     2,8082   
     2,8074   
     2,8078   
     2,8078   
     2,8078   
     2,8078   

Латвийский лат
1
   15,0644   
   15,0635   
   15,0568   
   15,0577   
   15,0586   
   15,0592   
   15,0547   
   15,0571   
   15,0571   
   15,0568   
   15,0570   

Таджикский сомони
1
2,7286
2,7284
2,7272
2,7273
2,7275
2,7276
2,7268
2,7272
2,7272
2,7272
2,7272

Казахский тенге
10
6,1210
6,1206
6,1179
6,1183
6,1186
6,1189
6,1171
6,1180
6,1180
6,1179
6,1180

Азербайджанский манат
10 000
16,5183
   16,5173   
   16,5099   
   16,5109   
   16,5120   
   16,5126   
   16,5077   
   16,5103   
   16,5103   
   16,5099   
   16,5101   

Приложение 2

Основные экономические показатели развития Приднестровской Молдавской Республики


Период

1. Валовой внутренний продукт, млн. руб.

I кв.
I пол.
9 мес.
год














2002
285,8
636,6
1058,0
1589,3














2003
387,1
848,1
1452,7
2266,3














2004
587,6
1349,7
1992,4
3283,0














2005

















% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
2002
86,3
101,0
89,2
97,3














2003
125,8
118,4
119,9
118,1














2004
119,7
123,3
109,0
116,2














2005

















2. Объём промышленной продукции, млн. руб.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
602,0
1113,2
1752,2
2774,9
228,7
384,7
602,0
798,5
934,5
1113,2
1304,0
1521,3
1752,2
2016,8
2291,2
2774,9


2003
676,6
1423,5
2324,5
3399,7
228,2
427,3
676,6
886,6
1145,0
1423,5
1720,8
2025,6
2324,5
2655,9
2994,1
3399,7


2004
1123,7
2323,4
3286,3
4855,2
361,4
742,3
1123,7
1517,4
1926,6
2323,4
2705,5
2955,3
3286,3
3824,2
4352,0
4855,2


2005
1459,6



439,0
944,3
1459,6
1937,6









% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
2002
78,1
74,1
78,0
81,3
90,3
77,3
78,1
78,3
74,9
74,1
75,3
76,3
78,0
79,1
80,2
81,3


2003
102,6
117,8
122,2
121,4
93,8
104,3
102,6
105,4
113,1
117,8
121,0
122,0
122,2
122,3
121,6
121,4


2004
128,9
119,3
108,0
105,2
124,0
130,0
128,9
126,9
123,5
119,3
117,8
112,0
108,0
108,8
106,1
105,2


2005
96,4



100,1
93,8
96,4
96,6









3. Объём розничного товарооборота и платных услуг населению (оценка) млн. руб.

 I кв.
 I пол.
 9 мес.
 год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
192,6
389,1
885,2
1336,3
81,5
134,2
192,6
250,4
317,7
389,1
594,5
740,1
885,5
1001,0
1203,1
1336,3


2003
382,5
636,5
1208,1
1757,3
118,9
239,5
382,5
424,2
528,5
636,5
919,6
1057,3
1208,1
1353,2
1586,2
1757,3


2004
534,5
1063,3
1762,7
2582,0
154,6
338,6
534,5
736,2
868,9
1063,3
1260,1
1544,6
1762,7
1976,3
2315,9
2582,0


2005
708,8



228,3
456,7
708,8
960,0









% к соответствующему периоду предыдущего года (в сопоставимых ценах)
2002
117,3
113,9
118,6
118,4
153,8
127,8
117,3
113,1
112,9
113,9
110,9
114,8
118,6
118,0
121,1
118,4


2003
131,0
139,6
114,3
107,6
111,5
123,5
131,0
145,3
143,1
139,6
127,7
117,6
114,3
113,0
112,1
107,6


2004
105,5
102,4
111,8
115,3
102,9
110,0
105,5
103,6
100,9
102,4
103,1
111,0
111,8
112,2
114,3
115,3


2005
115,4



122,4
116,8
115,4
114,3









Продолжение приложения 2

Период

4. Инвестиции в основной капитал, млн. руб.

I кв.
I пол.
9 мес.
год














2002
26,9
57,8
112,9
230,8














2003
30,2
79,6
135,8
229,4














2004
45,2
163,3
303,5
429,2














2005
64,7
















% к соответствующему периоду прошлого года

(в сопоставимых ценах)
2002
72,4
88,7
107,5
90,8














2003
90,1
102,9
92,2
85,3














2004
125,1
169,9
182,9
122,2














2005
122,3
















5. Внешнеторговый оборот, млн. долл.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
148,5
290,4
466,8
692,9
53,0
93,1
148,5
200,2
242,4
290,4
348,2
410,1
466,8
532,7
608,0
692,9


2003
194,2
452,0
709,3
1025,7
69,3
131,6
194,2
293,0
359,7
452,0
538,3
630,3
709,3
805,5
908,9
1025,7


2004
295,8
638,1
893,8
1293,4
93,7
186,1
295,8
415,9
522,0
638,1
740,6
811,9
893,8
1012,9
1132,5
1293,4


2005
297,3



107,2
195,5
297,3
405,5









% к соответствующему периоду предыдущего года 
2002
66,5
62,1
67,2
75,4
70,7
65,2
66,5
67,1
63,5
62,1
64,7
65,3
67,2
69,0
106,1
75,4


2003
130,8
155,6
151,9
148,0
130,8
141,4
130,8
146,4
148,4
155,6
154,6
153,7
151,9
151,2
149,5
148,0


2004
156,7
141,2
124,6
125,4
143,8
166,4
156,7
155,7
142,0
141,2
135,6
127,0
124,6
124,9
123,9
125,4


2005
100,5



114,4
105,0
100,5
97,5









6. Экспорт товаров,       млн. долл.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
50,9
96,6
154,3
243,4
15,3
24,6
50,9
69,5
81,9
96,6
113,4
134,2
154,3
180,8
212,4
243,4


2003
79,9
191,3
306,8
432,8
30,2
57,8
79,9
121,0
155,2
191,3
230,2
271,0
306,8
346,8
387,5
432,8


2004
124,4
263,5
367,0
535,1
39,2
79,0
124,4
172,8
221,3
263,5
308,7
335,0
367,0
424,7
472,2
535,1


2005
135,3



45,3
87,4
135,3
179,1









% к соответствующему периоду предыдущего года 
2002
56,5
49,1
52,4
64,4
57,7
44,5
56,5
57,3
53,0
49,1
50,5
50,4
52,4
54,5
59,7
64,4


2003
157,0
198,0
198,8
177,8
197,4
234,9
157,0
174,3
189,4
198,0
200,0
200,0
198,8
191,9
182,5
177,8


2004
155,9
137,7
119,5
123,8
147,9
156,4
155,9
143,0
141,5
137,7
133,7
123,4
119,5
122,8
122,3
123,8


2005
108,7



115,5
110,7
108,7
103,6









7. Импорт товаров,       млн. долл.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
97,6
193,7
312,5
449,6
37,7
68,5
97,6
130,8
160,5
193,7
234,7
273,1
309,6
351,9
395,7
449,6


2003
114,3
260,3
402,5
592,9
39,2
73,8
114,3
172,0
204,5
260,3
308,1
359,3
402,5
458,7
521,4
592,9


2004
171,3
374,6
526,7
758,3
54,5
107,1
171,3
243,1
300,7
374,6
431,9
476,9
526,7
588,2
660,3
758,3


2005
162,0



61,9
108,1
162,0
226,4









% к соответствующему периоду предыдущего года 
2002
73,3
71,5
78,1
83,1
77,7
78,3
73,3
73,8
70,6
71,5
74,8
76,2
78,1
79,9
81,2
83,1


2003
117,1
134,4
128,8
131,9
103,9
107,7
117,1
131,5
127,5
134,4
131,2
130,2
128,8
130,3
131,8
131,9


2004
157,3
143,9
128,5
126,5
141,0
174,7
157,3
166,2
142,4
143,9
137,0
129,7
128,5
126,5
125,1
126,5


2005
94,6



113,7
100,9
94,6
93,1









Продолжение приложения 2

Период

8. Сальдо внешнеторгового оборота, млн. долл.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
-46,7
-97,1
-158,2
-206,2
-22,4
-43,9
-46,7
-61,3
-78,6
-97,1
-121,4
-141,7
-158,2
-171,2
-183,3
-206,2


2003
-34,5
-69,0
-95,8
-160,1
-9,0
-15,9
-34,5
-50,9
-49,3
-69,0
-77,9
-88,3
-95,8
-111,8
-133,8
-160,1


2004
-46,9
-111,1
-159,7
-223,2
-15,3
-28,1
-46,9
-70,3
-79,4
-111,1
-123,1
-142,0
-159,7
-163,5
-188,1
-223,2


2005
-26,7



-16,7
-20,6
-26,7
-47,4









9. Официальный обменный курс на первое число месяца, долл. США/руб.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002




5,9000
6,0250
6,0780
6,0989
6,1897
6,2937
6,4000
6,4870
6,5165
6,6000
6,6570
6,6590


2003




6,6500
6,7770
6,7900
6,9087
6,9947
7,1230
7,0737
7,2300
7,3180
7,3000
7,4488
7,3990


2004




7,5000
7,8555
7,7577
7,8460
7,8650
7,8700
7,8687
7,8600
7,9150
7,9399
7,9500
7,9580


2005




8,0000
8,0790
8,0920
8,0920









10. Изменение официального обменного курса за период (с 1 по 1 число), %

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002




102,1
100,9
100,3
101,5
101,7
101,7
101,4
100,5
101,3
100,9
100,0
99,9


2003




101,9
100,2
101,7
101,2
101,8
99,3
102,2
101,2
99,8
102,0
99,3
101,4


2004




104,7
98,8
101,1
100,2
100,1
100,0
99,9
100,7
100,3
100,1
100,1
100,5


2005




100,9
100,2
100,0
100,1











I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
103,4
108,5
111,9
112,7
102,1
103,0
103,4
104,9
106,7
108,5
109,9
110,4
111,9
112,8
112,9
112,7


2003
103,9
106,4
109,8
112,8
101,9
102,1
103,9
105,2
107,1
106,4
108,7
110,0
109,8
112,0
111,3
112,8


2004
104,6
104,9
105,8
106,7
104,7
103,4
104,6
104,8
104,9
104,9
104,8
105,5
105,8
105,9
106,1
106,7


2005
101,2



100,9
101,2
101,2
101,3









11. Средневзвешенный обменный курс,

долл. США/руб.

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002




5,9539
6,0053
6,0918
6,1444
6,2096
6,3548
6,4308
6,5068
6,5752
6,6008
6,6543
6,6558


2003




6,7156
6,7955
6,8557
6,9493
7,0060
7,0785
7,1548
7,2452
7,3090
7,3819
7,4700
7,4416


2004




7,6525
7,7756
7,7818
7,8468
7,8779
7,8727
7,8665
7,8765
7,9318
7,9252
7,9464
7,9872


2005




8,0433
8,0734
8,0674
8,1019











I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
янв-фев
янв-март
янв-апр
янв-май
янв-июн
янв-июл
янв-авг
янв-сен
янв-окт
янв-ноя
янв-дек


2002
6,0174
6,1273
6,2541
6,3505
5,9539
5,9783
6,0174
6,0492
6,0821
6,1273
6,1717
6,2144
6,2541
6,2894
6,3222
6,3505


2003
6,7887
6,9006
7,0135
7,1186
6,7156
6,7535
6,7887
6,8289
6,8652
6,9006
6,9378
6,9770
7,0135
7,0510
7,0887
7,1186


2004
7,7358
7,8009
7,8312
7,8618
7,6525
7,7120
7,7358
7,7633
7,7867
7,8009
7,8104
7,8188
7,8312
7,8407
7,8502
7,8618


2005
8,0609



8,0433
8,0575
8,0609
8,0712









Окончание приложения 2

Период

12. Уровень девальвации (отношение средневзве-шенных курсов), % к предыдущему месяцу

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002




101,7
100,9
101,4
100,9
101,1
102,3
101,2
101,2
101,1
100,4
100,8
100,0


2003




100,9
101,2
100,9
101,4
100,8
101,0
101,1
101,3
100,9
101,0
101,2
99,6


2004




102,8
101,6
100,1
100,8
100,4
99,9
99,9
100,1
100,7
99,9
100,3
100,5


2005




100,7
100,4
99,9
100,4









13. Уровень девальвации (отношение средневзвешенных курсов), % к декабрю

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002
104,0
108,5
112,3
113,7
101,7
102,6
104,0
104,9
106,1
108,5
109,8
111,1
112,3
112,7
113,6
113,7


2003
103,0
106,4
109,8
111,8
100,9
102,1
103,0
104,4
105,3
106,4
107,5
108,9
109,8
110,9
112,2
111,8


2004
104,6
105,8
106,6
107,3
102,8
104,5
104,6
105,4
105,9
105,8
105,7
105,8
106,6
106,5
106,8
107,3


2005




100,7
101,1
101,0
101,4









14. Индекс потребительских цен, 

% к предыдущему месяцу

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002




103,3
99,0
99,2
103,2
100,2
97,8
101,1
98,9
102,0
102,1
102,6
100,9


2003




102,6
99,6
100,7
104,6
100,4
106,1
102,5
100,1
103,5
102,8
103,9
102,0


2004




104,2
103,8
101,4
102,4
100,7
99,9
99,6
99,7
102,0
101,7
103,2
101,1


2005




101,2
102,9
100,3
101,1









15. Индекс потребительских цен, % к декабрю предыдущего года

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002
101,4
102,6
104,6
110,6
103,3
102,2
101,4
104,6
104,8
102,6
103,7
102,5
104,6
106,8
109,6
110,6


2003
102,8
114,7
121,9
132,6
102,6
102,2
102,8
107,5
108,2
114,7
117,6
117,8
121,9
125,2
130,1
132,4


2004
109,7
112,2
113,6
120,4
104,2
108,2
109,7
112,3
113,1
112,2
111,7
111,4
113,6
115,5
119,1
120,4


2005




101,2
104,2
104,5
105,6









16. Индекс покупательной способности доллара США в ПМР, % к предыдущему месяцу(

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002




98,5
101,9
102,7
97,3
100,9
104,6
100,1
102,3
99,1
98,3
98,2
99,1


2003




98,4
101,6
100,2
96,9
100,4
95,3
98,6
101,1
97,5
98,3
97,4
97,7


2004




98,6
97,9
98,7
98,5
100,4
100,1
100,3
100,5
98,8
98,3
97,2
99,5


2005




99,5
97,5
99,6
99,4









17. Индекс покупательной способности доллара США в ПМР, % к декабрю предыдущего года*

I кв.
I пол.
9 мес.
год
янв
фев
март
апр
май
июн
июл
авг
сен
окт
ноя
дек


2002
103,0
105,8
107,4
102,8
98,5
100,3
103,0
100,3
101,2
105,8
106,0
108,4
107,4
105,6
103,7
102,8


2003
100,2
92,8
90,2
84,4
98,4
99,9
100,2
97,1
97,4
92,8
91,5
92,6
90,2
88,7
86,4
84,4


2004
95,3
94,3
93,9
89,2
98,6
96,5
95,3
93,9
94,2
94,3
94,6
95,1
93,9
92,2
89,6
89,2


2005




99,5
97,0
96,6
96,1
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� Количественные показатели депозитно-кредитного и межбанковского рынка включают обороты по соответствующим счетам балансовой отчётности коммерческих банков 


� По данным Государственной службы статистики уровень инфляции за январь-март 2005 года по отношению к соответствующему периоду предыдущего года составил 15,8%


� отношение полученной прибыли к среднехронологической величине капитала


� отношение полученной прибыли к среднехронологической величине активов


� По оценкам ПРБ, в 2004 году среднемесячная величина перечисленных через банки доходов работающих за рубежом резидентов ПМР в среднем составляла 3,3 млн. долл.


� Лисицына Е.В. Статистический подход к коэффициентному методу в финансовом экспресс-анализе предприятия. – Финансовый менеджмент, 2001, №1, с. 50.


Константинов Н.С. Методические рекомендации по оценке кредитоспособности корпоративных клиентов в коммерческом банке. – Финансовый Менеджмент, №2, 2004, с.108.


� Результаты размещения облигаций ПРБ выпуска №39-40 опубликованы в предыдущем номере журнала


( Согласно новой утверждённой методики при расчёте индекса покупательной способности доллара США в ПМР индекс номинального курса доллара США к рублю определяется как среднее геометрическое официальных курсов доллара США по отношению к рублю ПМР, действовавших в течение отчётного периода
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		Промышленность;		66.9		89.9

		Транспорт;		5.3		13.4												По состоянию на 1 апреля 2005 года суммарная задолженность крупных и средних предприятий (включая кредиторскую задолженность и задолженность по кредитам банков и займам) сложилась в сумме 14 101,6 млн. руб. По сравнению с прошлым годом она увеличилась на
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		Строительство;		1.5		1.5
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		7. Показатели по реализации продукции,																						7. Показатели по реализации продукции,																				7. Показатели по реализации продукции,

		отгрузке продукции,																						отгрузке продукции,																				отгрузке продукции,

		остаткам готовой продукции																						остаткам готовой продукции																				остаткам готовой продукции

		1990																						1990																				1990

		1991																						1991																				1991

		1992																						1992																				1992

		1993																						1993																				1993
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		2003																						2003																				2003

		2004																						2004																				2004

		8. Количество убыточных организаций																						8. Количество убыточных организаций																				8. Количество убыточных организаций

		и сумма, допущенных ими убытков;																						и сумма, допущенных ими убытков;																				и сумма, допущенных ими убытков;

		1990																						1990																				1990

		1991																						1991																				1991

		1992																						1992																				1992
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		2003																						2003																				2003

		2004																						2004																				2004

		9. Просроченная задолженность																						9. Просроченная задолженность																				9. Просроченная задолженность

		по кредитам банков и займам;																						по кредитам банков и займам;																				по кредитам банков и займам;

		1990																						1990																				1990

		1991																						1991																				1991

		1992																						1992																				1992

		1993																						1993																				1993

		1994																						1994																				1994

		1995																						1995																				1995

		1996																						1996																				1996

		1997																						1997																				1997

		1998																						1998																				1998

		1999																						1999																				1999

		2000																						2000																				2000

		2001																						2001																				2001

		2002																						2002																				2002

		2003																						2003																				2003

		2004																						2004																				2004

		10. Объём инвестиций в основной																						10. Объём инвестиций в основной																				10. Объём инвестиций в основной

		капитал;																						капитал;																				капитал;

		1990																						1990																				1990

		1991																						1991																				1991

		1992																						1992																				1992

		1993																						1993																				1993

		1994																						1994																				1994
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		2003																						2003																				2003

		2004																						2004																				2004

		11. Отпускные цены производителей																						11. Отпускные цены производителей																				11. Отпускные цены производителей

		в отраслях промышленности;																						в отраслях промышленности;																				в отраслях промышленности;

		1990																						1990																				1990

		1991																						1991																				1991

		1992																						1992																				1992

		1993																						1993																				1993

		1994																						1994																				1994

		1995																						1995																				1995

		1996																						1996																				1996

		1997																						1997																				1997

		1998																						1998																				1998
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		2000																						2000																				2000

		2001																						2001																				2001

		2002																						2002																				2002

		2003																						2003																				2003

		2004																						2004																				2004

		12.  Уровень рентабельности:																						12.  Уровень рентабельности:																				12.  Уровень рентабельности:

		производственной деятельности,																						производственной деятельности,																				производственной деятельности,

		хозяйственной деятельности,																						хозяйственной деятельности,																				хозяйственной деятельности,

		реализованной продукции;																						реализованной продукции;																				реализованной продукции;

		1990																						1990																				1990

		1991																						1991																				1991

		1992																						1992																				1992

		1993																						1993																				1993

		1994																						1994																				1994
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		2003																						2003																				2003

		2004																						2004																				2004

		13. Показатели абсолютной ликвидности																						13. Показатели абсолютной ликвидности																				13. Показатели абсолютной ликвидности

		Показатели общей ликвидности																						Показатели общей ликвидности																				Показатели общей ликвидности
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		14. Среднегодовая стоимость																						14. Среднегодовая стоимость																				14. Среднегодовая стоимость

		основных производственных фондов																						основных производственных фондов																				основных производственных фондов
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		Промышленность;		66.9		89.9

		Транспорт;		5.3		13.4

		Связь;		17.5		26.0

		Строительство;		1.5		1.5

		Прочие отрасли		-6.4		9.7
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Доллар США

Евро

Украинская гривна

Российский рубль

1.0085

0.9813457612

1.0084798304

0.9957999208

1.0023517762

1.0171102662

1.0023566923

1.0246045694

1.0007414731

0.9831775701

1.0007612457

0.9989690722

1.0010009886

1.002851711

1.0009688581

1.0017211704



Лист1

		Ин.В./РУБ. ПМР		Ед.		1/1/05		1/2/05		1/3/05		1/4/05		1/5/05		1/6/05		1/7/05		1/8/05		1/9/05		1/10/05		1/11/05		1/12/05		1/13/05		1/14/05		1/15/05		1/16/05		1/17/05		1/18/05		1/19/05		1/20/05		1/21/05		1/22/05		1/23/05		1/24/05		1/25/05		1/26/05		1/27/05		1/28/05		1/29/05		1/30/05		1/31/05		2/1/05		2/2/05		2/3/05		2/4/05		2/5/05		2/6/05		2/7/05		2/8/05		2/9/05		2/10/05		2/11/05		2/12/05		2/13/05		2/14/05		2/15/05		2/16/05		2/17/05		2/18/05		2/19/05		2/20/05		2/21/05		2/22/05		2/23/05		2/24/05		2/25/05		2/26/05		2/27/05		2/28/05		3/1/05		3/2/05		3/3/05		3/4/05		3/5/05		3/6/05		3/7/05		3/8/05		3/9/05		3/10/05		3/11/05		3/12/05		3/13/05		3/14/05		3/15/05		3/16/05		3/17/05		3/18/05		3/19/05		3/20/05		3/21/05		3/22/05		3/23/05		3/24/05		3/25/05		3/26/05		3/27/05		3/28/05		3/29/05		3/30/05		3/31/05		4/1/05		4/2/05		4/3/05		4/4/05		4/5/05		4/6/05		4/7/05		4/8/05		4/9/05		4/10/05		4/11/05		4/12/05		4/13/05		4/14/05		4/15/05		4/16/05		4/17/05		4/18/05		4/19/05		4/20/05		4/21/05		4/22/05		4/23/05		4/24/05		4/25/05		4/26/05		4/27/05		4/28/05		4/29/05		4/30/05

		Доллар США		1		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0000		8.0727		8.0727		8.0907		8.0950		8.0950		8.0950		8.0900		8.0900		8.0780		8.0570		8.0400		8.0400		8.0400		8.0400		8.0440		8.0440		8.0527		8.0680		8.0680		8.0680		8.0790		8.0750		8.0530		8.0530		8.0530		8.0530		8.0530		8.0617		8.0767		8.0810		8.0750		8.0600		8.0600		8.0600		8.0600		8.0600		8.0670		8.0760		8.0827		8.0827		8.0827		8.0827		8.0890		8.0890		8.0950		8.0980		8.0980		8.0980		8.0920		8.0870		8.0797		8.0780		8.0590		8.0590		8.0590		8.0590		8.0590		8.0590		8.0570		8.0500		8.0500		8.0500		8.0740		8.0700		8.0600		8.0435		8.0500		8.0500		8.0500		8.0597		8.0597		8.0597		8.0750		8.0865		8.0865		8.0865		8.0865		8.0950		8.0980		8.0920		8.0990		8.0990		8.0990		8.1040		8.1052		8.1054		8.1049		8.1036		8.1036		8.1036		8.1041		8.1041		8.1041		8.1038		8.1041		8.1041		8.1041		8.1036		8.1000		8.1005		8.1010		8.1013		8.1013		8.1013		8.0989		8.1002		8.1002		8.1000		8.1001

		Евро		1		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.7200		10.6500		10.5500		10.6800		10.6000		10.6000		10.6000		10.6000		10.6000		10.5100		10.4800		10.4200		10.4200		10.4200		10.5100		10.5100		10.5100		10.5100		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5000		10.3500		10.3500		10.3500		10.3500		10.3500		10.3500		10.3500		10.4500		10.4500		10.5000		10.5500		10.5500		10.5500		10.5500		10.6000		10.6000		10.7000		10.7000		10.7000		10.7000		10.7000		10.6700		10.6400		10.6200		10.5800		10.5800		10.5800		10.5800		10.5800		10.7200		10.8000		10.8000		10.8000		10.8000		10.8300		10.8200		10.8000		10.8000		10.8000		10.8000		10.8000		10.8000		10.7000		10.6000		10.5500		10.5500		10.5500		10.5500		10.5000		10.5000		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5200		10.5000		10.4500		10.4500		10.4500		10.4500		10.4500		10.4500		10.4500		10.5000		10.5000		10.5000		10.5000		10.5000		10.5000		10.5000		10.5000		10.5500		10.6000		10.6000		10.6000		10.6000		10.6000		10.6000		10.6000		10.5500		10.5500

		Украинская гривна		1		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4286		1.4416		1.4416		1.4448		1.4455		1.4455		1.4455		1.4446		1.4446		1.4425		1.4388		1.4357		1.4357		1.4357		1.4357		1.4364		1.4364		1.4380		1.4407		1.4407		1.4407		1.4427		1.4420		1.4380		1.4380		1.4380		1.4380		1.4380		1.4396		1.4423		1.4430		1.4420		1.4393		1.4393		1.4393		1.4393		1.4393		1.4405		1.4421		1.4433		1.4433		1.4433		1.4433		1.4445		1.4445		1.4455		1.4461		1.4461		1.4461		1.4450		1.4441		1.4428		1.4425		1.4391		1.4391		1.4391		1.4391		1.4391		1.4391		1.4388		1.4375		1.4375		1.4375		1.4418		1.4411		1.4393		1.4363		1.4375		1.4375		1.4375		1.4392		1.4392		1.4392		1.4420		1.4440		1.4440		1.4440		1.4440		1.4455		1.4461		1.4450		1.4463		1.4463		1.4463		1.4471		1.4474		1.4474		1.4473		1.4471		1.4471		1.4471		1.4472		1.4472		1.4472		1.4471		1.4472		1.4472		1.4472		1.4471		1.4464		1.4465		1.4466		1.4467		1.4467		1.4467		1.4462		1.4465		1.4465		1.4464		1.4464

		Российский рубль		1		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2857		0.2870		0.2890		0.2890		0.2890		0.2880		0.2880		0.2865		0.2855		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2845		0.2880		0.2880		0.2880		0.2880		0.2880		0.2880		0.2870		0.2870		0.2850		0.2850		0.2850		0.2850		0.2850		0.2850		0.2850		0.2870		0.2880		0.2880		0.2880		0.2885		0.2900		0.2900		0.2915		0.2915		0.2915		0.2915		0.2910		0.2900		0.2915		0.2915		0.2900		0.2905		0.2905		0.2905		0.2905		0.2905		0.2905		0.2925		0.2925		0.2925		0.2925		0.2930		0.2920		0.2910		0.2915		0.2915		0.2915		0.2915		0.2915		0.2915		0.2910		0.2915		0.2915		0.2915		0.2905		0.2905		0.2907		0.2905		0.2905		0.2905		0.2905		0.2905		0.2890		0.2900		0.2910		0.2900		0.2900		0.2900		0.2900		0.2900		0.2915		0.2915		0.2910		0.2910		0.2910		0.2910		0.2915		0.2925		0.2920		0.2920		0.2920		0.2920		0.2890		0.2905		0.2905		0.2910		0.2910

		Молдавский лей		1		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6100		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.5870		0.5950		0.5950		0.5950		0.5950		0.6100		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6000		0.6100		0.6350		0.6400		0.6300		0.6300		0.6300		0.6300		0.6300		0.6550		0.6550		0.6550		0.6550		0.6650		0.6700		0.6400		0.6500		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6800		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450		0.6450

		Индексы		Ед.		1/1/05		1/2/05		1/3/05		1/4/05		1/5/05		1/6/05		1/7/05		1/8/05		1/9/05		1/10/05		1/11/05		1/12/05		1/13/05		1/14/05		1/15/05		1/16/05		1/17/05		1/18/05		1/19/05		1/20/05		1/21/05		1/22/05		1/23/05		1/24/05		1/25/05		1/26/05		1/27/05		1/28/05		1/29/05		1/30/05		1/31/05		2/1/05		2/2/05		2/3/05		2/4/05		2/5/05		2/6/05		2/7/05		2/8/05		2/9/05		2/10/05		2/11/05		2/12/05		2/13/05		2/14/05		2/15/05		2/16/05		2/17/05		2/18/05		2/19/05		2/20/05		2/21/05		2/22/05		2/23/05		2/24/05		2/25/05		2/26/05		2/27/05		2/28/05		3/1/05		3/2/05		3/3/05		3/4/05		3/5/05		3/6/05		3/7/05		3/8/05		3/9/05		3/10/05		3/11/05		3/12/05		3/13/05		3/14/05		3/15/05		3/16/05		3/17/05		3/18/05		3/19/05		3/20/05		3/21/05		3/22/05		3/23/05		3/24/05		3/25/05		3/26/05		3/27/05		3/28/05		3/29/05		3/30/05		3/31/05		4/1/05		4/2/05		4/3/05		4/4/05		4/5/05		4/6/05		4/7/05		4/8/05		4/9/05		4/10/05		4/11/05		4/12/05		4/13/05		4/14/05		4/15/05		4/16/05		4/17/05		4/18/05		4/19/05		4/20/05		4/21/05		4/22/05		4/23/05		4/24/05		4/25/05		4/26/05		4/27/05		4/28/05		4/29/05		4/30/05

		Доллар США		1		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0091		1.0000		1.0022		1.0005		1.0000		1.0000		0.9994		1.0000		0.9985		0.9974		0.9979		1.0000		1.0000		1.0000		1.0005		1.0000		1.0011		1.0019		1.0000		1.0000		1.0014		0.9995		0.9973		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0011		1.0019		1.0005		0.9993		0.9981		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0009		1.0011		1.0008		1.0000		1.0000		1.0000		1.0008		1.0000		1.0007		1.0004		1.0000		1.0000		0.9993		0.9994		0.9991		0.9998		0.9976		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9998		0.9991		1.0000		1.0000		1.0030		0.9995		0.9988		0.9980		1.0008		1.0000		1.0000		1.0012		1.0000		1.0000		1.0019		1.0014		1.0000		1.0000		1.0000		1.0011		1.0004		0.9993		1.0009		1.0000		1.0000		1.0006		1.0001		1.0000		0.9999		0.9998		1.0000		1.0000		1.0001		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9999		0.9996		1.0001		1.0001		1.0000		1.0000		1.0000		0.9997		1.0002		1.0000		1.0000		1.0000

		Евро		1		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9935		0.9906		1.0123		0.9925		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9915		0.9971		0.9943		1.0000		1.0000		1.0086		1.0000		1.0000		1.0000		1.0010		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9981		0.9857		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0097		1.0000		1.0048		1.0048		1.0000		1.0000		1.0000		1.0047		1.0000		1.0094		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9972		0.9972		0.9981		0.9962		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0132		1.0075		1.0000		1.0000		1.0000		1.0028		0.9991		0.9982		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9907		0.9907		0.9953		1.0000		1.0000		1.0000		0.9953		1.0000		1.0019		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9981		0.9952		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0048		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0048		1.0047		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9953		1.0000

		Украинская гривна		1		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0091		1.0000		1.0022		1.0005		1.0000		1.0000		0.9994		1.0000		0.9985		0.9974		0.9979		1.0000		1.0000		1.0000		1.0005		1.0000		1.0011		1.0019		1.0000		1.0000		1.0014		0.9995		0.9972		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0011		1.0019		1.0005		0.9993		0.9981		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0008		1.0011		1.0008		1.0000		1.0000		1.0000		1.0008		1.0000		1.0007		1.0004		1.0000		1.0000		0.9992		0.9994		0.9991		0.9998		0.9976		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9998		0.9991		1.0000		1.0000		1.0030		0.9995		0.9988		0.9979		1.0008		1.0000		1.0000		1.0012		1.0000		1.0000		1.0019		1.0014		1.0000		1.0000		1.0000		1.0010		1.0004		0.9992		1.0009		1.0000		1.0000		1.0006		1.0002		1.0000		0.9999		0.9999		1.0000		1.0000		1.0001		1.0000		1.0000		0.9999		1.0001		1.0000		1.0000		0.9999		0.9995		1.0001		1.0001		1.0001		1.0000		1.0000		0.9997		1.0002		1.0000		0.9999		1.0000

		Российский рубль		1		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0046		1.0070		1.0000		1.0000		0.9965		1.0000		0.9948		0.9965		0.9965		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0123		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9965		1.0000		0.9930		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0070		1.0035		1.0000		1.0000		1.0017		1.0052		1.0000		1.0052		1.0000		1.0000		1.0000		0.9983		0.9966		1.0052		1.0000		0.9949		1.0017		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0069		1.0000		1.0000		1.0000		1.0017		0.9966		0.9966		1.0017		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9983		1.0017		1.0000		1.0000		0.9966		1.0000		1.0007		0.9993		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9948		1.0035		1.0034		0.9966		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0052		1.0000		0.9983		1.0000		1.0000		1.0000		1.0017		1.0034		0.9983		1.0000		1.0000		1.0000		0.9897		1.0052		1.0000		1.0017		1.0000

		Молдавский лей		1		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9836		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9783		1.0136		1.0000		1.0000		1.0000		1.0252		0.9836		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0167		1.0410		1.0079		0.9844		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0397		1.0000		1.0000		1.0000		1.0153		1.0075		0.9552		1.0156		1.0462		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		0.9485		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000		1.0000

		Индексы		Январь		Февраль		Март		Апрель

		Доллар США		1.0085		1.0024		1.0007		1.0010

		Евро		0.9813		1.0171		0.9832		1.0029

		Украинская гривна		1.0085		1.0024		1.0008		1.0010

		Российский рубль		0.9958		1.0246		0.9990		1.0017

		Молдавский лей		1.0000		0.9836		1.1333		1.0000

		Доллар США		1		1.0085		1.012		1.012		1.012		1.012

		Евро		1		0.9813457612		0.9813432836		0.9981343284		0.9813432836		0.98134

		Украинская гривна		1		1.0084798304		0.1345802239		0.1347947761		0.1347947761		1.0011479

		Российский рубль		1		0.9957999208		0.0265391791		0.0271455224		0.0270988806		1.0168
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Лист2

		

						январь												февраль												март												апрель

						покупка				продажа				итого				покупка				продажа				итого				покупка				продажа				итого				покупка				продажа				итого

						наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта

		MDL		Молдавский лей		161,670.53		415,546.07		189,572.76		388,980.59		351243.286360173		804526.664461521		159,501.02		782,390.28		213,598.61		635,294.47		373099.62620489		1417684.75375512		239,295.56		724,910.55		216,095.24		769,055.31		455390.798046529		1493965.85712415		224,052.97		859,527.86		251,217.55		907,402.79		475270.518833644		1766930.64175038

		CHF		Швейцарский франк		110.79		- 0		- 0		- 0		110.7891597068		0		209.02		- 0		- 0		- 0		209.0216438541		0		54.08		- 0		- 0		- 0		54.0759767473		0		81.76		- 0		- 0		- 0		81.7550074942		0

		RUR		Российский рубль		533,213.65		1,285,602.34		220,190.28		1,593,044.71		753403.932153837		2878647.05682036		339,367.28		1,044,603.11		236,608.57		544,972.27		575975.84828927		1589575.38364261		950,426.02		1,647,008.07		195,602.71		1,065,220.68		1146028.73543656		2712228.74059448		429,754.82		1,070,066.81		149,744.93		929,821.98		579499.743113714		1999888.79294321

		GBP		Английский фунт стерлингов		237.19		- 0		- 0		- 0		237.1916508539		0		60.43		- 0		- 0		- 0		60.4320894395		0		450.79		- 0		- 0		- 0		450.7946210269		0		726.39		- 0		- 0		- 0		726.392251816		0

		USD		Доллар США		4,779,748.55		13,770,245.06		4,075,442.33		16,231,890.45		8855190.88		30002135.51		5,136,564.62		16,023,595.20		4,717,329.84		16,025,586.83		9853894.46		32049182.03		5,420,487.67		16,766,452.80		6,831,723.40		18,000,949.03		12252211.07		34767401.83		5,549,740.11		12,865,715.76		6,154,870.58		15,006,260.95		11704610.69		27871976.71

		EUR		Евро		491,747.34		318,064.94		294,031.70		844,965.07		785779.038477943		1163030.01165207		488,846.37		935,098.95		304,880.09		1,353,540.36		793726.465304376		2288639.31174978		695,364.01		313,176.24		385,593.99		1,953,311.56		1080958.00026286		2266487.79915508		838,434.97		975,808.69		356,039.92		1,480,569.67		1194474.88582401		2456378.35883268

		UAH		Украинская гривна		134,919.44		6,316.61		128,288.32		13,553.81		263207.759512907		19870.4147764969		127,820.35		4,292.20		145,077.68		9,541.74		272898.032107609		13833.9424201404		150,015.97		9,907.64		154,373.53		10,568.50		304389.495689787		20476.1415317467		151,117.61		1,681.52		169,276.34		160.38		320393.949076509		1841.8977842388

						Январь				Февраль				Март				Апрель

						наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта		наличная валюта		безналичная валюта

		MDL		Молдавский лей		0.4		0.8		0.4		1.4		0.5		1.5		0.5		1.8		7.1

		RUR		Российский рубль		0.8		2.9		0.6		1.6		1.1		2.7		0.6		2.0		12.2

		USD		Доллар США		8.9		30.0		9.9		32.0		12.3		34.8		11.7		27.9		167.4

		EUR		Евро		0.8		1.2		0.8		2.3		1.1		2.3		1.2		2.5		12.0

		UAH		Другие валюты		0.3		0.0		0.3		0.0		0.3		0.0		0.3		0.0		1.2
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